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Kvartalsrapport
1JULI - 30 SEPTEMBER 2022
OREBRO 2022-11-17

KONCERNEN 1JULI-30SEPTEMBER 2022
« Nettoomsattningen uppgick till 20 466 (700) TSEK

- Rorelseresultatet uppagick till -21 213 (-8 147) TSEK

- Resultatet efter finansiella poster uppgick till -21 289 (-8 158) TSEK
« Resultatet per aktie uppgick till -0,06 SEK

MODERBOLAGET 1JULI-30SEPTEMBER 2022
« Nettoomsattningen uppagick till 20 113 (83) TSEK

- Rorelseresultatet uppagick till -7 548 (-2 438) TSEK

- Resultatet efter finansiella poster uppgick till -7 596 (-2 488) TSEK

VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
1JULI - 30 SEPTEMBER 2022

- 1juli offentliggdér Metacon utfallet i sommarens féretradesemission. Bolaget tillférs
139 Mkr fére emissionskostnader.

- 9 september erhaller Metacon villkorat beslut om avnotering av dess aktier fran
NGM Nordic SME.

« 14 september meddelar Metacon att bolaget erhallit godkannande for notering pa
Nasdaq First North Growth Market.

« 26 september. Bolaget meddelar att handeln i Metacon AB (publ) inleds pa Nasdaq
First North Growth Market under kortnamnet META.
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KOMMENTAR FRAN VD

Fortsatt omvarldsturbulens med

unika mojligheter for vatgas

et ar gladjande att presentera ytterligare
Dett kvartal med starkt vaxande intakter
jamfért med motsvarande period féregaen-
de ar. Med tredje kvartalet har vi hittills i ar en
omsattning om ca 53 Mkr jamfért med O,8
Mkr under motsvarande period férra aret. Det
visar att Metacon pa allvar kommit in i kom-
mersiell fas. Det stora arbete vi gjort med att
bugga om bolagets foretagsstruktur, ta kon-
troll ver viktiga framtidsteknologier och bug-
ga en kompetent organisation borjar ge re-
sultat. Samtidigt har vi tagit in nytt kapital och
noterat oss pa Nasdaq First North Growth
Market.

Marknaden for grén, icke-fossil energi och
fordonsbransle har under dret starkts av-
sevart. Gron vatgas har seglat upp pa den
globala politiska agendan till féljd av initiativ
drivet av kraven pa hallbar omstallining. Den
geopolitiska utvecklingen fér med sig en dkad
efterfrdgan pa storskaliga elektrolysprojekt.
Ett exempel pa ett politiskt initiativ finns i USA
som med Inflation Reduction Act lanserar den

stérsta klimat och energiinvesteringen i ame-
rikansk historia med ett investeringspaket pa
369 miljarder dollar.

Det senaste aret har vi fortydligat bilden av
var vi har storst affarsmojligheter och vara
utvecklingsomraden. Vi anpassar oss snabbt
och aktivt till omvarldssituationen med unika
mojligheter for gron vatgas.

En framtidsmarknad for
Metacon

Fa kan ha undgatt de stora satsningar som
nu sker inom omradet for industriell grén
vatgas, till exempel i stalindustrin, konstgdd-
selbranschen och livsmedelsindustrin. Foér
dessa satsningar kravs anlaggningar med
hog produktionskapacitet. Dar ar det idag i
forsta hand elektrolysérer som ar relevanta
och man behdver tillgang till grén elkraft. Men
relevansen av var reformerteknologi for alter-
nativ och icke elberoende produktion av stora
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mangder gron vatgas fran andra fornyelseba-
ra energikallor blir tydligare varje dag.

Parallellt rér sig aven transportsektorn muyck-
et snabbt framat inom vatgasomradet. Last-
bilstillverkare bérjar inse att framdrivning av
tungre transportfordon fér Iangre transporter
bast kommer att ske med vatgas som brans-
le. Mycket snabb tankning, langa kérstrackor,
ingen forsamring pa vintern och att det &r 100
procent klimatvanligt ar starka argument. Pa
senare tid har aven flera tunga aktérer inom
personbilsindustrin som Toyota, Hyundai, Re-
nault, VW och BMW bérjat narma sig denna
insikt. Vi ser aven ett stort intresse fran tag-,
flygsektorn och sjofarten som alla star infor
stora utmaningar for att kunna uppfulla sina
klimatmal. For att kunna realisera denna ut-
veckling kommer det att behdvas tankstatio-
ner och lokal produktion av vatgas. Europa-
parlamentet féreslog sa sent som i oktober
2022 att det senast 2028 ska finnas minst en
tankstation for vatgas var 10:e mil efter EU:s
huvudvagar. | Sverige kommer ett femtiotal
tankstationer att uppftras de ndrmaste tre
aren vilket innebar ett genombrott for vatgas
inom transportsektorn.

Under 2021 férvarvade vi méjligheten att er-
bjuda elektrolysérer och kompletta tanksta-
tioner som resulterat i tre konkreta affarer i
Sverige. En lokal vatgasstation driven av el
fran vindkraft ar under uppférande i Smaland
och berdknas vara i drift under forsta halvaret

2023. Tva ytterligare lokala vatgasstationer ar
bestallda for leverans till norra Sverige under
sommaren 2023.

\Var pipeline av potentiella affarer har under
det senaste aret 6kat kraftigt. Den bestar nu av
en balanserad mix av bade stora och sma pro-
jekt. De flesta av projekten ar dock fortfaran-
de beroende av subventioner fran nationella
bidragsgivare sasom exempelvis svenska Kili-
matklivet och olika EU-bidrag. Bidragsproces-
sen tar ofta 1ang tid och kan leda till att kunder
som inte har behov av stdd anda séker och av-
vaktar bidragsbeslut.

En tydligare bild av Meta-
cons "product-market-fit”

Vi arbetar intensivt med vara heldgda refor-
meringsbaserade vatgasgeneratorer (HHG)
som kommer att ha kapacitet att producera 10
- 250 kubikmeter grén vatgas per timme. Vat-
gasen kan produceras utan extern elektricitet
och med fordel fran biogas, vilket ger icke-fos-
sil grén vatgas av fordonsbranslekvalitet. Var
utvecklingsverksamhet i vart dotterbolag Hel-
bio i Grekland arbetar mycket intensivt inom
detta omrade och vi vill nu styra mer av vara
resurser till att paskynda denna utveckling.

Vi ser att vara HHG-system efterfragas av
marknaden och kan géra muycket stor skill-
nad bade for energioberoende och lokal grén
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bransleproduktion i Europa. Med en HHG kan
gron vatgas framstallas av biogas fran till ex-
empel ett avloppsreningsverk, restprodukter
fran spannmal, boskap eller fran fiskerina-
ringen. Ravaran ar ofta kostnadsfri for pro-
ducenten och vatgasen kan sedan sadljas till
bland annat tankstationer. Enbart i Tyskland
finns det 6ver 10 000 producenter av biogas
som med var teknologi skulle kunna féradla
biogasen till vardefull grén vatgas. Avveck-
lingen av importerad olja fran Ryssland och
andra lander kan pabdrijas.

Tyvarr medférde coronapandemin och kom-
ponentbrist férseningar i vart utvecklingsar-
bete och certifieringen av var mindre kraft-
varmeprodukt HZ2PS-5. Vi tvingas ocksa
konstatera att vi tidigare varit for optimistiska i
var syn pa hur snabbt en certifieringsprocess
skulle kunna genomforas. Planerbarheten for
ett komplext certifieringsprojekt har i princip
varit obefintlig med allt som intraffat. Under
andra halften av 2021 startade vi om proces-
sen med ett nytt grekiskt och tyskt certifie-
ringsorgan efter att vart tidigare certifierings-
organ inte haft ratt erfarenhet. Produkten har
till viss del behdvt designas om under certi-
fieringsprocessen da nua styrande direktiv
identifierats. Tyskland har visat sig ha manga
sarskilda nationella direktiv och regelverk.
Genom breddningen av vart produktutbud
och nuvarande marknadsforutsattningar ar
CHP-systemen just nu inte i fokus for var

strategi, men certifieringsprocessen fullféljs.

Okat fokus pa stérre vit-
gassystem och B2B

Avancerade konsumentndra produkter som
HZ2PS-5 kraver stora separata resurser och
starikonflikt med vara andra produktomraden
dar de absolut stérsta méjligheterna finns. Vi
uppfattar att vi i nuldget ar mycket narmare
marknaden med vara HHG-system och med
vara elektrolysorer och tankstationer dar varje
sald produkt ger oss en battre marginal med
mindre krav pa investeringar i produktionska-
pacitet, organisation och eftermarknad.

Sammantaget har vi tagit stora steg framat
och intensifierar nu arbetet for att realisera var
vision om ett stort och [6nsamt bolag inom en
av varldens viktigaste framtidsbranscher.

Christer Wikner
Koncernchef och VD, Metacon AB (publ)
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN
FOR TREDJE KVARTALET 2022

Rérelsens intakter
Koncernens intakter for perioden uppgick till 21 854 (1 040) TSEK. Dessa bestar huvudsakli-
gen av intakter fran affarer inom affarsomrade Elektrolys.

Rérelsens kostnader
Koncernens rorelsekostnader for perioden uppagick till -43 067 (-9 187) TSEK.

Rérelseresultatet

Koncernens rorelseresultat for perioden uppagick till -21 213 (-8 147) TSEK. Marginalen i elek-
trolysaffarerna har minskat nagot beroende pa oférutsedda kostnadsékningar och valutafér-
andringar och som bedéms vara specifika fér denna affar och inte generella framgent.

Finansiell stallning
Per den 30 september uppgick koncernens eget kapital till 291 582 (204 576) TSEK. | detta
belopp ingar genomfdrd emission om netto 118,8 MSEK.

Likvida medel uppagick till 87 634 (52 001) TSEK. Koncernens rantebarande skulder uppgick
till 3 442 (4 269) TSEK. Soliditeten uppgick vid rapportperiodens utgang till 95,1 % (95,6 %).

Vasentliga férandringar i finansiell stallning efter rapportperiodens utgang
Inga vasentliga forandringar har skett efter rapportperiodens utgang.

Redovisningsprinciper

Rapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens all-
manna rad 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, K3. Principerna &r oférandrade
jamfért med féregaende period.

Rapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Finansiell kalender
Foretaget publicerar foljande rapporter under dret:

« Bokslutskommuniké med kvartal 4 (oktober — december) publiceras den 16 februari 2023

« Arsstamma kommer att hallas den 8 juni 2023
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Finansiell information i sammandrag

2022 2021 2022 2021 2021

Nettoomsattning 20 466 52 868 817 10186
Rérelseresultat -21213 -8 147 -52 946 -22 146 -39105
Resultat efter finansiella poster -21 289 -8158 -53168 -17 367 -34 397
Balansomslutning 306 541 213 959 306 541 213959 246566
Eget kapital 291582 204576 291582 204576 230775
Rérelsemarginal % -104% @ -1164 % -100 % -2 711% -384 %
Nettoskuldsattning % -29 % -23% -29 % -23% -17 %
Soliditet % 951 % 95,6 % 951 % 35,6 % Q3,6 %

Antal aktier vid periodens slut ('O00) 342 586 233 207 342 586 233 207 265 380
Antal aktier vid periodens slut efter

utspadning ('O00) 351586 242207 351586 242207 265380
Genomsnittligt antal aktier (‘000) 334194 233 207 288 570 233207 240556
Genomsnittligt antal akter efter ut-

spadning ('000) 343194 242 207 297570 236207 245056
Resultat per aktie (SEK) -0,06

Resultat per aktie efter utspadning

(SEK) -0,06

Aktiekurs pa balansdagen, kr 137 3,985 1,37 3,985 3,04
Antal anstallda, arsmedeltal 29 23 29 2l 22
Antal anstallda, vid periodens slut 31 23 31 21 2L

DEFINITIONER NYCKELTAL:

Rorelseresultat
Resultat fore finansnetto

Roérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen

Nettoskuldsattning
Lang- och kortfristiga rantebarande skulder minus likvida medel i procent av eget kapital

Resultat per aktie
Resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare dividerat med det vagda genomsnittliga antalet utesta-
ende aktier under perioden

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnitt av antal utestaende aktier under perioden

Genomsnittligt antal anstallda

Genomsnitt av antal anstallda under perioden omraknat till heltidstjanster
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Koncernens resultatrakning

Rorelsens intakter
Nettoomsattning 20 466 700 52868 817 10186
Ovriga rorelseintakter 1388 340 2027 1175 3547

21 854 1040 54895 1992 13733

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -19 920 -46 325 -2 901
Ovriga externa kostnader -9 167 -4127 -17884 @ -10505 @ -14 635
Personalkostnader -4 @52 -3027 -12826 -/511  -11244
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar -8 530 2013 -29946 5967 -16722
Ovriga rérelsekostnader -498 -20 -860 -155 -336
Rérelseresultat -21213 -8147 52946 22146 -39105

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran vardepapper som ar anlagg-

ningstillgangar - - - 4 963 4963
Ranteintakter och liknande resultatposter - 1 - Lo L7
Rantekostnader och liknande resultatpos-

ter -76 -12 -222 -230 -302
Resultat efter finansiella poster -21289 -8158 -53168 -17367 -34397
Resultat fore skatt -21289 -8158 -53168 -17367  -34397
Periodens resultat -21289 -8158 -53168 @ -17367 -34397
Hanforligt till

Moderforetagets aktiedgare -21 289 -6292 -53168 -13518 -30548
Innehav utan bestammande inflytande - -1866 - -3 849 -3 849
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Koncernens balansrakning

Belopp i TSEK 2022-09-30| 2021-09-30| 2021-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och

liknande arbeten 1223 1000 1078
Goodwill 138 760 4 803 169 001
139 983 5803 170 079
Materiella anléaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5854 1795 4 209
Inventarier, verktyg och installationer 845 837 888
6699 2632 5097
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseftretag 6223 6000 -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 4 Q63 4 963 L 963
Andra langfristiga fordringar 113 89 89
11 299 11 052 5052
Summa anlaggningstillgangar 157 981 19 487 180 228
Omsattningstillgangar
Varulagermm
Ravaror och férnédenheter 8 852 2878 L4760
Pagaende arbeten fér annans rakning 23878 2970 5580
32730 5848 10 340
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 25 688 509 936
Ovriga fordringar 2048 132752 1446
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 460 3362 5640
28196 136 623 8022
Kortfristiga placeringar - - -
Kassa och bank 87 634 52 001 42 QL0
Summa omsattningstillgangar 148 560 194 472 61302
SUMMA TILLGANGAR 306 541 213 959 241530
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Koncernens balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 3426 2332 2 654
Ovrigt eget kapital 288156 205 984 228121
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedagare 291582 208 316 230775
Innehav utan bestammande influtande - -3740 -
Summa eget kapital 291582 204 576 230775
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit - - -
Ovriga skulder till kreditinstitut 2 625 3268 3107
Ovriga langfristiga skulder 174 358 335
2799 3626 3 442
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 643 643 643
Leverantdrsskulder 1203 423 738
Skatteskulder 229 58 65
Ovriga kortfristiga skulder 8 095 3099 3686
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1990 1534 2181
12160 5757 7 313
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 306 541 213 959 241 530
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Foérandring av eget kapital i koncernen

Belopp i TSEK 2022 2021
jan-sep jan-dec

Ingaende kapital

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 230775 Q0 437
Utan bestammande inflytande - 108
Periodens resultat -53 068 -34.397
Nuemission netto 118 804 175008
Andrat dgande i dotterbolag - -108
Effekt av fusion i Helbiokoncernen -5331 -
Poster bokade direkt mot eget kapital 402 -273
Utgaende eget kapital 291582 230775
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 291582 230775

Utan bestammande inflytande - -
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Koncernens kassaflédesanalys™

Belopp i TSEK 2022 2021 2022 2021 2021
jul-sep jul-sep| jan-sep| jan-sep| jan-dec

Resultat efter finansiella poster -21 289 -8158 -53168 17367  -34397
Justeri.r)garft')r poster som inte ingar i 3235 5164 59 895 1025 13831
kassaflodet

Kassaflode fran den I6pande verksam-

heten fore férandringar av rorelsekapital -18054 N -23273 I

Kassafldde fran férandringar i rorelse-

kapital 86765 -130038 -37719 -131554 -5 959
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten 68711 -136032 -60992 -147896 -26525
Kassaflode fran investerings-

verksamheten -6 525 -301 -9 013 -7 308 -178 805
Kassaflode fran finansierings-

verksamheten 1043 131189 114699 130917 171982
Periodens kassaflode 63229 5144 L4694 -24287 -33348
Likvida medel vid periodens bdrjan 24 405 57145 42940 76 288 76 288
Likvida medel vid periodens slut 87 634 52 001 87 634 52001 42940

*Under tredje kvartalet 2021 fattades beslut om férvarv av minoritetens andel av Helbio Holding S.A. Det skedde
genom en nyemission via apport. Transaktionen innebar att kortfristiga fordringar och eget kapital 6kat avsevart
vilket ocksa fatt stor paverkan pa poster i kassaflddet i koncernen och moderbolaget under perioden. | oktober
2021 registreras transaktionen av Bolagsverket.
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Moderbolagets resultatrakning

Belopp i TSEK 2022 2021 2022 2021 2021
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 20113 83 38 514 162 162
Ovriga rérelseintakter 11 203 142 1037 1153
20 124 286 38 656 1199 1315

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -19570 - -33 437 - -
Ovriga externa kostnader -4+ 868 -1038 -Q 354 -4 361 -5187
Personalkostnader -2 569 -1557 -6 554 -3546 -5412
Av- och nedskrivningar av materiella

och immateriella anlaggningstillgangar -115 -108 -342 -300 -415
Ovriga rérelsekostnader -551 -21 -875 -155 -156
Rorelseresultat -7 549 -2 438 -11906 -7163 -@ 855

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran vardepapper som ar
anlaggningstillgangar - -

Ranteintakter och liknande resultat-

4 963 4 963

poster - - - - -
Rantekostnader och liknande resultat-

poster -L47 -50 -139 -156 -204
Resultat efter finansiella poster -7 596 -2 488 -12 045 -2 356 -5096
Resultat fore skatt -7 596 2488  -12045 -2 356 -5 096
Periodens resultat -7 596 -2 488 -12 045 -2 356 -5 096
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i TSEK 2022-09-30| 2021-09-30| 2021-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och

liknande arbeten 0 0 0
0 0 0

Materiella anlédggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 694 1136 1024
Inventarier, verktyg och installationer 60 - 72
754 1136 1096

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 279187 83 897 270 031
Andelar i intresseftretag 6223 6 000 -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 4 963 L4 963 4 963
Andra langfristiga fordringar 7 7 7
290 380 9L 867 275001
Summa anlaggningstillgangar 291134 Q96 003 276 097

Omsattningstillgangar

Varulager mm

Ravaror och fornédenheter 1810 - -
Pagaende arbeten for annans rakning 128 - -
1938

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 23165 - -

Fordringar hos koncernféretag 29 878 4373 7 836

Ovriga fordringar 196 129771 255

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 163 256 276
53402 134 400 8 367

Kortfristiga placeringar - - -

Kassa och bank 84 224 48119 34799
Summa omsattningstillgangar 139 564 182 519 43166
SUMMA TILLGANGAR 430 698 278 522 319 263
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Moderbolagets balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3426 2332 2 654
Ej registrerat aktiekapital - 235 -
Reservfond 10 10 10
Fond for utvecklingsutgifter - - -
3436 2577 2 664
Fritt eget kapital
Overkursfond 504 853 212 515 384 819
Pagaende nyemission - 129 141 -
Balanserad vinst eller forlust -75990 -70 894 -70 894
Arets resultat -12 045 -2 356 -5096
Summa eget kapital 420 254 270983 311493
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit - - -
Ovriga skulder till kreditinstitut 2625 3268 3107
2 625 3268 3107
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 643 643 643
Leveranttrsskulder Q07 L22 Lblk
Skulder till koncernféretag - 2002 2002
Skatteskulder 229 58 6L
Ovriga kortfristiga skulder L4 478 216 313
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1562 930 1197
7 820 4271 L4 663
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 430 698 278 522 319 263
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Foérandring av eget kapital i moderbolaget

Belopp i TSEK 2022 2021
jan-sep jan-dec

Ingdende kapital 311 493 143 963
Periodens resultat -12 045 -4 449
Nuemission 118 804 172 626
Omeklassificering salda teckningsoptioner 2002 -
Utgaende eget kapital 420 254 311 493
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Belopp i TSEK 2022 2021 2022 2021 2021
jul-sep jul-sep| jan-sep| jan-sep| jan-dec

Resultat efter finansiella poster -7 595 2488 -12 045 -2 356 -5096
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet 115 108 342 -4 663 -4 478

Kassaflode fran den I6pande verksam-
heten fére forandringar av rorelsekapital -7 480 -2380 -11703 -7 019 -9 574

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 81842 -128230 -43818 @ -128177 -1823

Kassaflode fran den I6pande verksam- 74362 -130610 -55521 -135196 -11397
heten
Kassaflode fran investeringsverksam- -12 250 276 -15378 -6301 -186509
heten
Kassaflode fran finansieringsverksam- 1070 129215 120324 128893 171982
heten
Periodens kassaflode 63182 -1671 49425 -12604 -25924
Likvida medel vid periodens bérjan 21042 49790 34799 60723 60723
Likvida medel vid periodens slut 8L 224 48119 84224 48119 34799

Denna information ar sadan information som Metacon AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen Iamnades, genom nedanstaende
kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 17 november 2022 kl. 08:00 CET.

For ytterligare fragor, kontakta Christer Wikner, Verkstallande Direktor.
christerwikner@metacon.com, +46 707647389

Kort om Metacon AB (publ)

Metacon &r ett internationellt energiteknikbolag med bas i Sverige och sate i Orebro, vars
overgripande verksamhetsidé ar att kommersialisera sma- och medelstora energisystem for
produktion av vatgas, el och varme fran i férsta hand biogas. Metacons system har utvecklats
for att ge maximala fordelar bade for samhalle, miljé och dgare. www.metacon.se
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