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Forvaltningsberattelse

Harmed far styrelsen och verkstéllande direktéren aviamna arsredovisning for rakenskapsaret
2018-01-01 - 2018-12-31. Bolaget har sitt sate i Orebro lan och Karlskoga kommun.

Allmant om verksamheten

Metacon AB (publ) utvecklar, tillverkar och saljer energisystem for lokal produktion av vatgas, el och
varme fran i forsta hand avfall och biogas, men aven fran andra kolvaten. Grundidén foér bolagets
verksamhet ar effektiv och miljévanlig, lokal energiproduktion for lokal konsumtion.

Metacon ager aktiemajoriteten i Helbio Holdings S.A., som till 100 % ager Helbio S.A., vars unika
teknik och produkter utgor ryggraden i de flesta energisystem som marknadsférs av Metacon. Helbio
ar ett forskningsbolag med en rad unika patent. En individuell avskrivningsplan fér patenten ar
upprattad. Metacon har aven ett starkt internationellt natverk av specialistféretag med produkter som
efter behov integreras i energisystemen genom samarbets- och/eller leverantérsavtal.

Den globala omstalining fran fossilberoende till férnybar energiférsérjning, som nu pa allvar tagit fart,
innebar att marknadspotentialen fér Metacons produkter 6kar i snabb takt, och de férberedelser som
bolaget gjort under manga ar har bérjat realiseras i form av forsaljning.

Marknadsaktiviteterna fortsatter i Japan, men har under aret intensifierats aven i Sverige och norra
Europa, i takt med att marknaden blir medveten om att vatgasdrivna fordon kommer att bli alltmer
vanliga, samtidigt som kraven pa minskade avgasutslapp och dieselfria stader blir alltmer tydliga.

Vasentliga hdndelser under rakenskapsaret

2018 var ett viktigt ar for vatgasindustrin. Det finns tydliga tecken pa att 6vergangen fill
nollutslappstransporter accelererar och att vatgasdrivna fordon kommer att spela en viktig roll
framdver. Padrivarna for klimatférandringar ar globala och konvergerande. Regeringar 6ver hela
varlden dvervager dekarbonisering av energi, transport och industri.

Vi anser att det finns intressanta marknader for vara produkter, som drivs p4 genom en vision om
nollutslapp inom transportsektorn; bussar, lastbilar, ldngdistansbilar, tag, sparvagnar och sjofart.
Dessa tunga fordon kraver dessutom lang rackvidd och snabb tankning, vilket vatgas erbjuder. Dessa
marknadssegment kommer successivt att genomga en 6vergang fran dieseldrivna fordon till
alternativa drivsystem. Férandringen leds genom globala klimatmal men ocksa lokala myndigheter och
stader i Europa, Asien och Kalifornien, vilka indikerar planer pa att begransa eller helt férbjuda
dieselfordonsanvandning. The Hydrogen Council har faststallt mal fér 350 000 branslecellsdrivna
kommersiella lastbilar, 50 000 branslecellsbussar och tusentals branslecellsdrivna tag till ar 2030. The
Hydrogen Council malsatter ocksa 12 till 20 miljoner kommersiella branslecellsbilar, 5 miljoner
branslecellsbussar och 20 procent av vissa tdg som ska drivas med bransleceller ar 2050.

Samtidigt som den globala vatgasmarknaden fortsatter att utvecklas, gjorde Metacon och vart
dotterbolag Helbio betydande strategiska framsteg under 2018:

- Metacon sakrar ca 17 miljoner kronor genom en nyemission och Metacons aktie tas upp till handel
vid NGM Nordic MTF.

- Helbio erhaller order pa ett forsta 5kW kraftvarmesystem av typen Prometheus 5 fran ett foretag i
Sydkorea. Intentionsavtal om serieleveranser ingas, att inledas under senare delen av 2019.

- Smalandska Branslen AB i Vaxjo bestaller utrustning fér vatgastankning av branslecellsfordon.

- Kraftvarmesystemet som utvecklats inom ramarna for EU-projektet AutoRE projektet satts i drift i
Rugby, England.

- Helbio erhéller en order fran Prudensco Ltd (Bangalore, Indien) pa tva kraftvarmeenheter
Prometheus-5 (P-5). Den ena enheten kommer att anvandas som en yttre kraftenhet for
telekomandamal (APU), med biogas som bransle. Den andra enheten kommer att nyttjas som en
kraftvarmeanlaggning, med naturgas som bréansle.
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Ar 2018 genererade vi modesta intékter da bolaget fortfarande far betraktas som ett utvecklingsbolag.
Om vi tittar framdver, ser vi behov av fortsatta investeringar for att driva pa utvecklingen av vara
produkter, 6ka salj- och marknadsaktiviteter samt 6ka produktionskapaciteten. Vi ar i processen att
flytta in i nya andamalsenliga lokaler i Patras, Grekland, for att gradvis bygga upp
produktionsmdjligheterna. Vi forvantar oss ett fortsatt inforande av vatgasrelaterade applikationer inom
transport och kraftgenerering. Dessa mojligheter kommer att utgéra grunden for var langsiktiga
kommersialisering och avkastning pa investeringar.
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Koncernen

2018 2017 2016 2015
Nettoomsattning 3 069 4 418 3844 204
Resultat efter finansiella poster -20 744 -15 084 -12 586 -11 191
Balansomslutning 39911 46 251 58 502 54 300
Soliditet (%) 60 55 70 74
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg
Flerarsoversikt (tkr)
Moderbolaget

2018 2017 2016 2015
Nettoomsattning 711 1143 2527 -
Resultat efter finansiella poster -6 835 -7 462 -6 999 -5 587
Balansomslutning 62 388 55134 60 044 50 964
Soliditet (%) 86 79 85 86
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg
Eget kapital

Aktie- Ovrigt Minoritets-
kapital eget kapital intresse

Koncernen
Ingaende balans 969 731 16 539 705 8 137 405
Foéréndringar i redovisade vérden som
redovisas direkt mot eget kapital
Omrakningsdifferenser -481 110
Summa 969 731 16 058 595 8 137 405
Transaktioner med koncernens agare
Registrerad nyemission 484 865 16 485 423 2412 978
Arets resultat -15 878 792 -4 864 800
Summa 484 865 606 631 -2 451 822
Eget kapital 2018-12-31 1454 596 16 665 226 5685 583

Antal aktier: 145 459 618
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Fond fér
Aktie- aktiverade Reserv- Péagaende
Bundet eget kapital kapital kostnader fond  nyemission
Moderféretaget
Ingadende balans 969 731 946 996 10 000 -
Féréndringar i redovisade vdrden som
redovisas direkt mot eget kapital
Fond for utvecklingskostnader -315 665
Summa Férandringar i redovisade varden 969 731 631 331 10 000 -
Transaktioner med &gare
Nyemission 484 865
Summa Transaktioner med agare 484 865 - - -
Eget kapital 2018-12-31 1 454 596 631 331 10 000 -
Balanserat
Overkurs- resultat inkl
Fritt eget kapital fond arets resultat
Moderféretaget
Ingaende balans 86 779910 -45176 249
Fond for utvecklingskostnader 315 665
Arets resultat -6 834 979
Nyemission 16 485 423
Eget kapital 2018-12-31 103 265 333  -51 695 563
Antal aktier: 145 459 618
Forslag till disposition betraffande bolagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel:
Belopp i SEK
Balanserat resultat 58 404 749
Arets resultat -6 834 979
Summa 51 569 770

Vad betraffar koncernens och moderforetagets resultat och stallning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande noter.
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Belopp i SEK Not 2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31

Rérelsens intédkter

Nettoomsattning 3 068 982 4418 278

Forandring av lager av produkter i arbete, fardiga

varor och pagaende arbete for annans rakning 20 598 361 801

Ovriga rérelseintakter 2 2 335025 7 652 797

5424 605 12 432 876

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3,6 -12 218 855 -12 447 358

Personalkostnader 4 -5 460 172 -7 014 305

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -7 932 014 -7 677770

Ovriga rérelsekostnader -72 213 -51 704

Rérelseresultat -20 258 649 -14 758 261

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 116 255 52 321

Rantekostnader och liknande resultatposter -601 188 -377 609

Resultat efter finansiella poster -20 743 582 -15 083 549

Resultat fore skatt -20 743 582 -15 083 549

Arets resultat -20 743 582 -15 083 549

Hanforligt till

Moderforetagets aktieagare -15 878 782 -13 362 459

Innehav utan bestdmmande inflytande -4 864 800 -1721 090
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Balansrakning - koncernen
Belopp i SEK Not 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 6 883 604 1209722

Goodwill 7 24 630 997 31761 804
25514 601 32 971 526
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 8 2 801 531 289 061
Inventarier, verktyg och installationer 6 894 4217
2 808 425 293 278
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 10 1 1
Andra langfristiga fordringar 9670 9 580
9671 9 581
Summa anldggningstillgangar 28 332 697 33 274 385
Omsittningstillgangar
Varulager m m
Ravaror och fornddenheter 2 525 308 2248 809
Pagaende arbeten for annans rakning 11 2048 765 4 517 931
4 574 073 6 766 740
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 471 861 594 368
Fordringar hos koncernféretag - 438 504
Ovriga fordringar 950 824 493 825
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 680 799 350 107
2103 484 1876 804
Kassa och bank 4 900 962 4 333 087
Summa omséttningstillgangar 11 578 519 12 976 631
SUMMA TILLGANGAR 39911 216 46 251 016
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Balansrakning - koncernen

Belopp i SEK Not 2018-12-31 2017-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1 454 596 969 731

Ovrigt kapital 16 665 226 16 539 705

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 18 119 822 17 509 436

Innehav utan bestdmmande inflytande 5685 583 8 137 405

Summa eget kapital 23 805 405 25 646 841

Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 13 - 1784 584

Ovriga skulder till kreditinstitut 14 4 500 000 4 954 745

Ovriga langfristiga skulder 3400 931 2512101
7 900 931 9251430

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 565 955 450 296

Skatteskulder 32 028 32 028

Ovriga kortfristiga skulder 3458 116 4 289 989

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 4148 781 6 580 432
8 204 880 11 352 745

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39911 216 46 251 016
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Belopp i SEK Not 2018-12-31 2017-12-31
Den lI6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -20 743 582 -15 083 549
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m 7932014 7677770
Ovriga poster som inte ingér i kassaflodet -876 036 -48 852
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -13 687 604 -7 454 631
forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av varulager 2192 667 -2 050 564
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -226 680 2750015
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -3 147 865 1716 542
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -14 869 482 -5 038 638
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3 147 320 -374 609
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 552 000 -
Forvarv av finansiella tillgangar -90 -7 559
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 595 410 -382 168
Finansieringsverksamheten

Nyemission 19 383 266 30 000
Upptagna lan - netto - 1134722
Amortering av laneskulder - netto -1 350 499 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 032 767 1164 722
Arets kassaflode 567 875 -4 256 084
Likvida medel vid arets borjan 4 333 087 8 589 171
Likvida medel vid arets slut 4900 962 4 333 087
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Belopp i SEK Not 2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31

Rérelsens intédkter

Nettoomsattning 711 405 1143 300

Forandringar av lager av produkter i arbete, fardiga

varor och pagaende arbete for annans rakning 20 598 361 801

Ovriga rorelseintakter 2 444 724 181 186

1176 727 1686 287

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3,6 -5 464 732 -5791 742

Personalkostnader 4 -1478 598 -2 359 406

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -615 802 -656 569

Ovriga rérelsekostnader -72 213 -51 704

Rorelseresultat -6 454 618 -7 173134

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 112 948 49 314

Rantekostnader och liknande resultatposter -493 309 -337 700

Resultat efter finansiella poster -6 834 979 -7 461 520

Resultat fore skatt -6 834 979 -7 461 520

Arets resultat -6 834 979 -7 461 520
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Belopp i SEK Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 6 640 994 1009 410
640 994 1009 410
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 8 3226 815 526 037
3226 815 526 037
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 9 51 362 057 48 647 585
Andra langfristiga vardepappersinnehav 10 1 1
Andra langfristiga fordringar 7 500 7 500
51 369 558 48 655 086
Summa anldggningstillgangar 55 237 367 50 190 533
Omsittningstillgangar
Varulager m m
Pagaende arbeten for annans rakning 11 82 668 3216779
82 668 3216779
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 345 000 -
Fordringar hos koncernféretag 2496 736 1423474
Ovriga fordringar 63 125 199 224
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 410 685 82 323
3315 546 1705 021
Kassa och bank 3752155 21169
Summa omséttningstillgangar 7 150 369 4 942 969
SUMMA TILLGANGAR 62 387 736 55 133 502
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Belopp i SEK Not 2018-12-31 2017-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1 454 596 969 731

Reservfond 10 000 10 000

Fond for utvecklingsutgifter 631 331 946 996
2 095 927 1926 727

Fritt eget kapital

Overkursfond 103 265 333 86 779 910

Balanserad vinst eller forlust -44 860 584 -37 714 730

Arets resultat -6 834 979 -7 461 520

51 569 770 41 603 660

Summa eget kapital 53 665 697 43 530 387

Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 13 - 1784 584

Ovriga skulder till kreditinstitut 14 4 500 000 4 509 663
4 500 000 6 294 247

Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder 516 624 450 296

Skulder till koncernféretag 911 943 1 000 984

Aktuell skatteskuld 32028 32028

Ovriga kortfristiga skulder 87 200 1160 860

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 2674 244 2664 700
4 222 039 5308 868

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 62 387 736 55 133 502
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Belopp i SEK 2018-12-31 2017-12-31
Den lI6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -6 834 979 -7 461 520
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m 249 750 656 568
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -6 585 229 -6 804 952
forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av varulager 3134 111 -1 251 891
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -1 610 525 1154 487
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -1 086 829 1289 193
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 148 472 -5613 163
Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag -2 714 472 -
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3134 111 -309 909
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 552 000 -
Forvarv av finansiella tillgangar - -7 500
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 296 583 -317 409
Finansieringsverksamheten

Nyemission 16 970 288 30 000
Upptagna lan - 1231572
Amortering av laneskulder -1794 247 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15176 041 1261 572
Arets kassaflode 3730986 -4 669 000
Likvida medel vid arets borjan 21169 4 690 169
Likvida medel vid arets slut 3752155 21169
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i SEK om inget annat anges.

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderforetaget tilldampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan
under avsnittet "Redovisningsprinciper i moderforetaget”.

Vérderingsprinciper mm

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarde om inget annat anges nedan.
Fordringar har varderats till det Iagsta av anskaffningsvarde och det belopp varmed de beraknas bli
reglerade.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pa rorelsefordringar och rérelseskulder redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster
och kursférluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med féregaende ar.

Intakter

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i
den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogéras bolaget och
intékterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Anlaggningstillgangar
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Inkomstskatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas i
eget kapital.

Offentliga bidrag
Bidrag fran staten redovisas till verkligt varde nar det ar rimligt och sakert att bidraget kommer att
erhallas och féretaget kommer uppfylla de villkor som ar férknippade med bidraget.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsattning
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, men fére extraordinara intakter och kostnader.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent
av balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital (%)
Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt).
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Immateriella tillgangar
Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende forutsattningar
ar uppfyllda:

- Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan anvandas
eller séljas.
- Avsikten ar att fardigstéalla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller salja den.

- Forutsattningar finns for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

- De utgifter som ar hanférliga till den immateriella anlaggningstillgdngen kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang utgérs av externa direkt
hanférbara utgifter.

Ovriga immateriella tillgdngar

Ovriga immateriella tillgangar som férvarvats av féretaget ar redovisade till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Utgifter for internt genererad goodwill och
varumarken redovisas i resultatrakningen som kostnad da de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgangens beraknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Moder-
Koncern féretag
% %

Foljande avskrivningstider tillampas:

Internt upparbetade immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utveckling och liknande arbeten 20-30 20-30
Férvédrvade immateriella tillgangar

Goodwill och patent 7,5-35 7,5-35
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Materiella anldaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade

avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar férutom inkOpspriset aven utgifter som ar
direkt hanforliga till férvarvet.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet raknas in i tillgdngens redovisade varde. Utgifter
for Iopande underhall och reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart dver tillgangens beraknade nyttjiandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Foljande avskrivningstider tillampas:

Moder-
Koncern féretag
% %
Materiella anlaggningstillgangar:
-Maskiner och andra tekniska anldggningar 12-20 20

Skillnaden mellan ovan namnda avskrivningar och skattemassigt gjorda avskrivningar redovisas i de
enskilda foretagen som ackumulerade éveravskrivningar, vilka ingar i obeskattade reserver.

Leasing - leasetagare

Alla leasingavtal har klassificerats som finansiella eller operationella leasingavtal. Ett finansiellt
leasingavtal ar ett leasingavtal enligt vilka de risker och fordelar som ar forknippade med att 4ga en
tillgang i allt vasentligt éverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal ar ett
leasingavtal som inte ar ett finansiellt leasingavtal.

Operationella leasingavtal
Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive férhéjd férstagangshyra men exklusive
utgifter for tjanster som férsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart ver leasingperioden.
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Koncernredovisning
Koncernredovisningen upprattas enligt férvarvsmetoden.

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernforetag liksom orealiserade
vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksa savida inte transaktionen
motsvarar ett nedskrivningsbehov.

Dotterféretag

Dotterforetag ar féretag i vilkka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av rostetalet
eller pa annat satt har ett bestammande inflytande. Bestdmmande inflytande innebar en ratt att
utforma ett féretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar.
Redovisningen av rorelseforvarv bygger pa enhetssynen. Det innebar att férvarvsanalysen upprattas
per den tidpunkt da forvarvaren far bestdmmande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses
forvarvaren och den forvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tillampningen av enhetssynen
innebar vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intékter och kostnader
medraknas i sin helhet aven for delagda dotterféretag.

Anskaffningsvardet for dotterféretag beraknas till summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten for
erlagda tillgangar med tillagg av uppkomna och dvertagna skulder samt emitterade eget
kapitalinstrument, utgifter som ar direkt hanfoérliga till rérelseférvarvet samt eventuell
tillaggskopeskilling. | forvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet, med nagra undantag, vid
forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgangar och dvertagna skulder samt
minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det férvarvade foretagets intakter och kostnader,
identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.

Utlandska dotterféretags bokslut har omraknats enligt dagskursmetoden. Samtliga poster i
balansrakningen har omraknats till balansdagens kurs. Alla poster i resultatrakningen har omraknats
till genomsnittskurs under rakenskaparet.

Goodwill

Koncernmassig goodwill uppkommer nar anskaffningsvardet vid forvarv av andelar i dotterforetag
overstiger det i forvarvsanalysen faststallda vardet pa det forvarvade foretagets identifierbara
nettotillgangar. Goodwill redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuell nedskrivning.
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Not 2 Ovriga rérelseintikter
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2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Kursvinster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar 25920 87618
Innovationsbidrag i Sverige 52 751 93 568
Vinst vid avyttring av Maskiner och Inventarier 366 053 -
EU-bidrag Grekland 1879 888 7 444 400
Ovrig intékt Grekland 8 656 8175
Ovrig intakt Japan 1757 19 036
Summa 2 335025 7 652 797
Moderforetag
Kursvinster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar 25920 87618
Innovationsbidrag i Sverige 52 751 93 568
Vinst vid avyttring av Maskiner och Inventarier 366 053 -
Summa 444 724 181 186
Not 3 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
Koncern
R3
Revisionsarvode 153 756 154 000
Andra uppdrag 18 000 -
Summa 171 756 154 000
Moderforetag
R3
Revisionsarvode 153 756 154 000
Andra uppdrag 18 000 -
Summa 171 756 154 000
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Not 4 Anstéllda, personalkostnader och arvoden till styrelse

Medelantalet anstéllda
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2018-01-01- 2017-01-01-

2018-12-31 Varav mén 2017-12-31 Varav mén
Moderforetag
Sverige 1 - 2 1
Totalt moderforetaget 1 - 2 1
Dotterforetag
Grekland 11 10 11 10
Totalt dotterféretag 11 10 11 10
Koncernen totalt 12 10 13 1

Léner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
Moderforetag
Léner och andra ersattningar 905 410 1640 330
Sociala kostnader 536 099 675 468
(varav pensionskostnader) 205 551 132 020
1441 509 2315798
Koncern
Léner och andra ersattningar 4 088 570 5061619
Sociala kostnader 1336 769 1894 730
(varav pensionskostnader) 205 551 132 020
5425 339 6 956 349
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Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 231 118 (145 366) kronor i bade koncernen

och moderbolaget.

Framtida leasingavagifter, for icke uppsagningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt féljande:

Koncernen

Inom ett ar
Senare an ett ar men inom fem ar

Moderbolaget

Inom ett ar
Senare an ett ar men inom fem ar

2018-12-31 2017-12-31
54 048 93 746
20 268 315034
74 316 408 780
54 048 93 746
20 268 315034
74 316 408 780

Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 2512180 2464 513
-Nyanskaffningar - 47 667
-Arets omrékningsdifferenser 42 298 -
2554 478 2512180
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -1 302 458 -867 090
-Arets avskrivning enligt plan -368 416 -435 368
-1 670 874 -1 302 458
Redovisat varde vid arets slut 883 604 1209 722
Moderforetag
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 2 225609 2 225609
2 225609 2 225609
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -1216 199 -807 016
-Arets avskrivning enligt plan -368 416 -409 183
-1 584 615 -1216 199
Redovisat varde vid arets slut 640 994 1009 410
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Not 7 Goodwill

2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 67 379 877 67 379 877
Vid arets slut 67 379 877 67 379 877
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -35618 073 -28 411 467
-Arets avskrivning enligt plan -7 130 807 -7 206 606
Vid arets slut -42 748 880 -35618 073
Redovisat varde vid arets slut 24 630 997 31761 804
Not 8 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 4 700 899 4 326 290
-Nyanskaffningar 3133 885 374 609
-Avyttringar och utrangeringar -309 909
-Vid arets slut 7 524 875 4700 899
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -4 407 621 -4 324 158
-Aterférda uppskrivningar péa avyttringar och utrangeringar 123 962
-Arets avskrivning -432 791 -83 463
-Vid arets slut -4 716 450 -4 407 621
Redovisat varde vid arets slut 2 808 425 293 278
Maskiner som innehas under finansiella leasingavtal Inga Inga
Moderforetag
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 1236 935 927 026
-Nyanskaffningar 3134 111 309 909
-Avyttringar och utrangeringar -309 909 -
-Vid arets slut 4061 137 1236 935
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -710 898 -463 512
-Aterférda uppskrivningar pa avyttringar och utrangeringar 123 962 -
-Arets avskrivning -247 386 -247 386
-Vid arets slut -834 322 -710 898
Redovisat varde vid arets slut 3 226 815 526 037
Maskiner som innehas under finansiella leasingavtal Inga Inga
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2018-12-31 2017-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 48 647 585 48 647 585
-Forvarv 2714 472 -
Redovisat varde vid arets slut 51 362 057 48 647 585

Spec av moderféretagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag

Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven éverensstammer med andelen av résterna for totalt antal

aktier.
2018-12-31 2017-12-31
Kapital- Redovisat Redovisat
Dotterféretag / Org nr / Séte andel i % vérde vérde
Helbio Holding S.A. (org nr 109503-5885) 52,94 51 340 740 48 626 268
Metacon KK (org nr 0210-01-0537) 100 21317 21317
51 362 057 48 647 585
Not 10 Andra langfristiga vardepappersinnehav
2018-12-31 2017-12-31
Koncern
-Ingaende anskaffningsvarden 4 962 903 4 962 903
-Ingaende nedskrivningar -4 962 902 -4 962 902
Redovisat véarde vid arets slut 1 1
Moderforetag
-Ingaende anskaffningsvarden 4 962 903 4 962 903
-Ingaende nedskrivningar -4 962 902 -4 962 902
Redovisat varde vid arets slut 1 1
Avser 24 086 st aktier i Advent Technologies vilket motsvarar 3,31%.
Not 11 Pagaende arbete for annans rakning
2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Nedlagda utgifter pa entreprenader 2048 765 5383616
Forskott fran kund - -865 685
2048 765 4 517 931
Moderforetag
Nedlagda utgifter pa entreprenader 82 668 4 082 464
Forskott fran kund - -865 685
82 668 3216779
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2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Forutbetalda kostnader 21810 82 401
Upplupna intakter 658 989 267 706
680 799 350 107
Moderforetag
Forutbetalda kostnader 21737 82 323
Upplupna intakter 388 948 -
410 685 82 323
Not 13 Checkrakningskredit
2018-12-31 2017-12-31
Koncernen
Beviljad kreditlimit 2 000 000 2 000 000
Outnyttjad del -2 000 000 -215 416
Utnyttjat kreditbelopp - 1784 584
Moderforetaget
Beviljad kreditlimit 2 000 000 2000 000
Outnyttjad del -2 000 000 -215 416
Utnyttjat kreditbelopp - 1784 584
Not 14 Ovriga skulder till kreditinstitut
2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen 133 655 -
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 5302 990 2 966 846
Forfallotidpunkt, senare @n fem ar fran balansdagen 2 464 286 4 500 000
7 900 931 7 466 846
Moderforetag
Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen - -
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 2035714 9663
Forfallotidpunkt, senare @n fem ar fran balansdagen 2 464 286 4 500 000
4 500 000 4 509 663
Not 15 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2018-12-31 2017-12-31
Koncernen
Personalrelaterade kostnader 1303 338 3277 252
Ovriga poster 2 845 443 3303 180
4148 781 6 580 432
Moderforetaget
Personalrelaterade kostnader 810 072 965 439
Ovriga poster 1864 172 1 699 261
2 674 244 2664700
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Not 16 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser - koncernen

Stéllda sdkerheter
2018-12-31 2017-12-31

Koncernen

Ovriga skulder till kreditinstitut

Foretagsinteckningar 6 500 000 6 500 000
6 500 000 6 500 000

Moderbolaget

Ovriga skulder till kreditinstitut

Foretagsinteckningar 6 500 000 6 500 000
6 500 000 6 500 000

Not 17 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut
Metacons dotterbolag Helbio S.A. erhéll en order fran Pontifical Catholic University of Rio de Janeiro,
att uppgradera en processor for etanolbrénsle som Helbio levererade till dem for nagra ar sedan.

Metacons dotterbolag Helbio S.A. erhdll en ytterligare order fran Prudensco Integrated Systems Pvt.
Ltd, Indien, for tillverkning av ett APU-system baserat pa metanol som bransle.

Metacons nyemission med foretradesratt blev fulltecknad och Metacon tillférs darigenom en
emissionslikvid om cirka 35,1 Mkr kronor fére avdrag for emissionskostnader vilka beraknas uppga till
ca 4 Mkr, inklusive ersattning till emissionsgaranter. Styrelsen beslutade aven att realisera den
aviserade Overteckningsemissionen som tillfor ytterligare 5 Mkr.

Metacons dotterbolag Metacon KK har mottagit en order fran Notes Co., Ltd. i Nagano, Japan. Ordern
omfattar ett 5 kW CHP system (H2PS-5) och huvudsakligen ar for testandamal.

Metacons dotterbolag Helbio S.A erhdll ytterligare en order fran Pontifical Catholic University of Rio de
Janeiro i Brasilien. Ordern omfattar ett 5 kW CHP-system for produktion av vatgas fran naturgas, med
en lag temperatur PEM branslecell for utomhusbruk.

Helbio erhdll order fran EDA att leverera och installera en 2,5 kW CHP (kraftvarmeenhet).
Kraftvarmeenheten bygger pa Helbios teknik att utifrdn naturgas som bransle reformera detta till en
vaterik reformatgas som i sin tur driver en lagtemperaturs PEM branslecell.

Metacons dotterbolag i Japan Metacon KK, tecknade ett memorandum of understanding med den
Japanska industrikoncernen Futamura Chemical Co., Ltd. avseende en gemensam utveckling av
kraftgenereringssystem for vissa projekt i Asien och Mellandstern.
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Metacon AB (publ)
Org.nr. 556724-1616

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Metacon AB (publ) for ar 2018.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stillning per den 31 december 2018 och av dessas finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens ¢vriga delar.

Jag tillstyrker ddrfor att bolagsstémman faststéller resultatrdkningen
och balansrikningen for moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Jag &r
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed 1 Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen uppriéttas och att de
ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktdren ansvarar d@ven for den interna kontroll som
de beddomer #r nodvindig for att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedomningen av
bolagets och koncernens formaéga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, nir sa &r tillimpligt, om forhallanden som kan paverka
formégan att fortsitta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse
som innehéller mina uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av

R3 Revisionsbyra KB

sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionellt

- omdome och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
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revisionen. Dessutom:

+ identifierar och bedomer jag riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utf6r granskningsatgérder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillriickliga och @ndamalsenliga for att utgdra en grund f6r mina
uttalanden. Risken for att inte upptédcka en vdsentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter dr hogre dn for en visentlig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsatgirder som &r lampliga med hénsyn till
omstéindigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen.

« utvdrderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktdrens
uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

« drar jag en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktdren anvidnder antagandet om fortsatt drift vid
upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Jag
drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nagon visentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana héndelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsétta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osikerhetsfaktor, maste jag i revisionsberittelsen fésta
uppmirksamheten pa upplysningarna i rsredovisningen och
koncernredovisningen om den visentliga osékerhetsfaktorn eller,
om sédana upplysningar dr otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Mina slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte ldngre kan
fortsdtta verksamheten.

« utvirderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, ddribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hiindelserna pa ett sitt som ger en réttvisande bild.




+ inhdmtar jag tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen i enheterna eller
affdrsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning,
overvakning och utforande av koncernrevisionen. Jag ér ensam
ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
diribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for Metacon AB (publ) for ar 2018 samt av
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.
Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar".
Jag #r oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i §vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamaélsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlspande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation 4r utformad sé att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.
Verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgérder som dr nddvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgoras
i overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betréffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktdren i nagot vdsentligt avseende:

- foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller

* pé nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mél betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet &r en hég grad av sidkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgérder eller forsummelser som kan
foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder jag professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig frimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgirder som utfors baseras pa min
professionella bedomning med utgangspunkt i risk och viisentlighet.
Det innebdr att jag fokuserar granskningen pa sadana atgérder,
omraden och forhallanden som #r visentliga for verksamheten och
dér avsteg och dvertrddelser skulle ha sérskild betydelse for
bolagets situation. Jag gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhallanden som dr
relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget dr forenligt

Wlagen.

Tomas Néjd

Auktoriserad revisor '
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