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Viktig information

Motiv
Denna bolagsbeskrivning har uppréttats av styrelsen i Metacon AB (publ)infor upptagande av Bolagets aktie till handel vid
NGM Nordic MTF.

Definitioner
| denna bolagsbeskrivning géller foljande definitioner om inget annat anges:
'Metacon' eller 'Bolaget', avser Metacon AB (publ), med organisationsnummer 556724-1616.

Upprittande av denna bolagsbeskrivning

Denna bolagsbeskrivning utgor inte ett prospekt, och har inte godkants eller registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Eminova Fondkommission AB har bitratt Bolaget vid upprattandet av denna bolagsbeskrivning . Da samtliga uppgifter i
dokumentet harror fran Bolaget friskriver sig Eminova fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifterna i denna bolagsbeskrivning.

Tvist

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i denna bolagsbeskrivning och ddrmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa denna
bolagsbeskrivning inklusive till dokumentet hérande handlingar.

Distributionsomraden

Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget riktar sig inte till aktiedgare eller andra investerare med hemvist i USA, Kanada,
Australien, Nya Zeeland, Singapore, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i nagot annat land dér en sadan transaktion skulle
forutsatta ytterligare erbjudandehandlingar eller prospekt, registrerings- eller andra atgarder an enligt svensk ratt, eller
eljest strida mot regler i sddant land. Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna
av Metacon har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt
vardepapperslagstiftningen i nagon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada. Darfor far inga teckningsratter, betalda
tecknade aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av Metacon 6verlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller
Kanada annat &n i sddana undantagsfall som inte kraver registrering.

Marknadsinformation och framatblickande syftningar

| denna bolagsbeskrivning forekommer viss marknadsinformation. | det fall information har hamtats fran tredje part
ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett
sdtt som skulle géra informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har
emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten
eller riktigheten i den information som presenteras i dokumentet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har,
savitt Bolaget kanner till, vdasentliga intressen i Bolaget.

Information i denna bolagsbeskrivning som ror framtida forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende
Bolagets framtida utveckling och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for
offentliggdrandet av dokumentet. Framtidsinriktad information ar alltid forenad med osdkerhet eftersom den avser och ar
beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon férsakran att bedomningar som gors i denna
bolagsbeskrivning avseende framtida férhallanden kommer att realiseras ldmnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida
forhallanden till foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av denna
bolagsbeskrivning.

Tillgdnglighet
Foreliggande bolagsbeskrivning och de handlingar som inférlivats genom hanvisning finns tillgangliga i elektronisk form pa
Bolagets hemsida: www.metacon.se



Handlingar inforlivade genom hénvisning

Denna bolagsbeskrivning skall lasas tillsammans med resultat- och balansrdakningar med tillhérande noter,
kassaflodesanalyser och, i forekommande fall, revisionsberattelser ur féljande av Bolaget tidigare avlimnade rapporter,
vilka inforlivas genom hanvisning. De handlingar som inforlivas genom hanvisning ar:

Reviderade arsredovisningar for verksamhetsaren 2015, 2016 och 2017.

Rapport for perioden 1 januari — 30 juni 2018, e]j revisorsgranskad,

Handlingarna finns tillgdngliga pa Bolagets hemsida: www.metacon.se

Mindre differenser féranledda av avrundningar forekommer i vissa delar av de finansiella uppstallningarna.

Revisorsgranskning
Utover vad som framgar ovan avseende historisk finansiell information som inférlivats genom hanvisning har ingen
information i denna bolagsbeskrivning granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Riskfaktorer

En investering i aktier eller aktierelaterade vardepapper ar alltid forenat med risk. Ett antal faktorer
utanfér Metacons kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom eget
agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning, vilket kan medfora att vardet pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan férlora
hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en bedémning av Metacons framtida utveckling ar det
darfor av vikt att vid sidan om madjligheter till positiv utveckling dven beakta riskerna i Bolagets
verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad
utvardering dven maste innefatta 6vrig information i denna bolagsbeskrivning samt en allmén
omvarldsbedémning. Nedan beskrivs de risker och osdkerhetsfaktorer som bedéms ha betydelse for
Metacons framtida utveckling. Riskerna ar ej rangordnade och listan skall inte betraktas som
fullstandig. Ytterligare risker och osdkerhetsfaktorer som Bolaget &nnu inte identifierat kan ocksa
komma att utvecklas till faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Risker relaterade till verksamheten

Tidigt utvecklingsskede

Metacon har dnnu inte uppnatt en omséattning som genererar positivt kassaflode eller vinster. Det
foreligger risk att det tar lang tid innan driftsverskott intrader, eller att Ilonsamhet aldrig uppnas.
Det finns dven risk att Bolaget missbedomer produkternas kommersiella gangbarhet, eller de priser
marknaden &r villig att betala. Skulle nagon av dessa tre risker realiseras kan det leda till avveckling
av hela eller delar av verksamheten, obestand eller konkurs, varvid det satsade kapitalet helt eller
delvis gar forlorat.

Beroende av nyckelpersoner

Verksamheten ar beroende av férmagan att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade
medarbetare. Det foreligger alltid risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner
tillfredstallande villkor gentemot den konkurrens som finns fran andra bolag i branschen eller
narstaende branscher. Om nyckelpersoner lamnar eller inte kan anstallas i Bolaget kan det fa negativ
inverkan pa verksamheten.

Beroende av samarbetspartners och underleverantérer

Bolaget ar beroende av partners och har etablerat samarbeten och affarsférhallanden med
etablerade aktérer pa marknaden. Om nagon av dessa partners skulle forsattas i en position som
forsvarar eller forsenar partnerns ataganden inom ramen fér samarbetet eller affarsférhallandet
uppkommer risk Bolagets verksamhet paverkas pa ett negativt satt.

Formaga att hantera tillvaxt

| takt med att organisationen vaxer behoéver effektiva planerings- och ledningsprocesser utvecklas.
Om Bolaget misslyckas med att hantera en snabb tillvaxttakt foreligger risk att detta kan medféra
negativa konsekvenser for verksamheten och Idnsamheten.

Konkurrens
Det kommer alltid att foreligga risk att en 6kad konkurrens fran marknadsaktérer leder till minskade
tillvaxtmaojligheter eller att Bolagets verksamhet pa andra satt paverkas negativt.
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Risker associerade med foretagsférvarv

Forvarv av foretag eller rorelser kan vara ett satt att uppna kommersiella mal eller for att pa annat
satt starka ett bolags stallning. Skulle Bolaget vélja att genomféra sadana forvarv foreligger risk att
foretagsforvarvet inte ger forvantade effekter, vilket tillfalligt eller langvarigt kan hamma Bolagets
utvecklingstakt samt inverka negativt pa Bolagets framtidsutsikter, finansiella stallning och likviditet.

Kommersialiseringsrisk

Bolaget har hittills levererat produkter endast i begransade volymer. Risk foreligger att Bolaget
misslyckas i sina bedémningar kring vilka produkter, utféranden eller egenskaper som skall
prioriteras gentemot vissa marknadssegment. Vidare kan Bolaget missbeddma priskanslighet och
befintlig konkurrens. Sker sddana missrakningar kommer Bolagets resultat och stallning att paverkas
negativt.

Immaterialrattsliga risker

Risk foreligger att patentrattsliga och andra immaterialrattsliga tvister kan uppsta. Tvister kan uppsta
dels i samband med att tredje part bedoms inkrdkta pa Bolagets rattigheter, dels som en konsekvens
att tredje part havdar att Bolaget gor intrang pa andras rattigheter. Eventuella tvister kan bli
utdragna och kan fa negativa konsekvenser pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Leverantorer och produktion

Metacon agerar i ndra samarbete med sina underleverantorer och utvecklar tillsammans
logistikfunktioner och kvalitetskontroller. Risk foreligger att brister i dessa funktioner och rutiner kan
leda till fordyringar eller forlorade inkomster, med negativ inverkan pa Bolagets resultat och stallning
som foljd. Vidare har Bolaget dnnu inte etablerat leverantorskontakter i sddan utstrackning att
samtliga ingdende komponenter kan upphandlas fran mer an en kalla. Det foreligger ocksa risk att
Bolagets leverantorer véljer att avsluta sina samarbeten, vilket skulle medféra negativ inverkan pa
verksamheten.

Legala och politiska risker

Bolaget ar och kommer dven framgent att vara verksamt pa marknader och inom sektorer som i
manga fall praglas av en hog grad av politisk styrning och/eller lagstiftning och regleringar av olika
slag. Exempelvis kan reglerna for subsidier eller skatter relaterade till investeringar i anlaggningar for
utvinning av fornybar energi forandras. Darmed foreligger risk att andringar i lagar, regelverk eller
den politiska situationen pa olika marknader dar Bolaget och/eller dess kunder &r verksamma kan ha
en inverkan pa Bolagets Idnsamhet och framtidsutsikter.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller langre perioder inte kommer att generera
tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten. Det foreligger risk att Bolaget inte
kommer att kunna erhalla erforderlig finansiering eller att sadan finansiering kan erhallas p3, for
befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid
viss tidpunkt innebar risk att Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter.



Risker relaterade till innehav av Bolagets vardepapper

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en investering i Metacon ar férenad med risk
och att det inte kan foérutses huruvida aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Detta medfor
en risk att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen kan
komma att fluktuera till foljd av bland annat resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, det
allmanna konjunkturlaget och férandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess aktie.
Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att forstarka sadana fluktuationer i aktiekursen.
Aktiekursen kan darmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfér Bolagets
kontroll. En investering i aktier i bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess
konkurrenter och omvarld, generell information om branschen, det allmédnna konjunkturldget samt
ovrig relevant information. Risk foreligger att aktier i Metacon inte kan séljas till en for aktiedgaren
vid var tid acceptabel kurs.

Bristande likviditet i Bolagets aktie och aktierelaterade vardepapper

En investerare kan inte utga ifran att likviditeten i aktierna kommer att vara tillfredsstallande, vilket
innebar att det finns en risk for att dessa vardepapper inte omséatts dagligen och att avstandet mellan
kop- och saljkurs kan vara stort. Om likviditeten ar begransad kan detta medfora svarigheter for
innehavare av dessa vardepapper att forandra sitt innehav.

Forandringar i valutakurser

Bolaget ar verksamt pa en internationell marknad dar priserna pa bade ingaende material och
komponenter samt de priser som erhalls for fardiga produkter i manga fall ar beroende av
utvecklingen av den svenska kronan gentemot ett flertal utlandska valutor.

Det foreligger risk att kursfluktuationer som innebar en forstarkning av vardet hos den svenska
kronan paverkar Bolagets resultat negativt i samband med affarer med utlandska kunder.



Bakgrund och motiv

Bakgrund och motiv

Vatgas ar en energibdrare som vid foérbranning endast avger rent vatten. Drivet av den tilltagande
miljdmedvetenheten och dverlevnadsviljan hos tekniskt framstaende nationer och ett flertal av
varldens storsta industriféretag, har under de senaste aren flera stora kommersiella och
infrastrukturrelaterade satsningar genomférts baserade pa detta miljoneutrala bransle.

Ett viktigt tillampningsomrade utgors naturligtvis av transport- och personbilsindustrin, dar
vatgasdrivna nollemissionsfordon serietillverkas sedan nagra ar, och dar utvecklingsarbetet fortgar i
mycket hog takt. Dessa fordon ar forsedda med bransleceller for drivning av elektriska motorer och
kontinuerlig laddning av mindre batteribanker, eller med vatgasanpassade férbranningsmotorer.

Ett annat tillampningsomrade aterfinns i de lander, daribland Tyskland och Japan, som har gjort stora
investeringar i finmaskiga naturgasnat for decentraliserad produktion av bade varme och elektricitet.
Genom att lokalt reformera denna gas till vatgas som darefter omvandlas till el och varme i en
branslecell kan energiproduktionen uppna betydligt battre verkningsgrad an med konventionella
metoder.

Den dnnu aterhallande faktorn for vatgastillampningarnas totala kommersiella genomslag ar bristen
pa skalbara och kostnadseffektiva metoder for lokal framstallning av vatgas, liksom bristen pa
integrerade tankstationer for den vaxande fordonsflottan. Dessa brister har féranlett myndigheter
inom bland annat EU, Japan och Kalifornien att satta upp ytterst aggressiva mal fér utbyggnaden av
vatgastankstationer. Aven i Sydkorea, Indien och Kina gérs stora nationella satsningar pa saval
vatgasdrift for fordon som for stationara energisystem. | Sverige saknas dnnu denna insikt fran det
politiska etablissemanget, men har har stora investeringar gjorts i anlaggningar for utvinning av
biogas ur avfall. Dessa investeringar, som framst var avsedda for drift av publika transportmedel och
kommunala fordonsflottor, har varit framgangsrika. Biogasanldggningarna kan darfér komma att
spela en synnerligen viktig roll for decentraliserad vatgasproduktion i vart land, varvid dessa
investeringar kan ges nya ekonomiska varden.

Metacon tillhandahaller sa kallade vatgasreformers. Dessa bygger pa en egen grundldggande
reformeringsteknologi, dar kolvatehaltiga branslen, framst biogas, spjalkas upp i koldioxid och ren
vatgas. Processen utgdr en av de mest energieffektiva idag kdnda metoderna for vatgasframstallning.
Metacon dger samtliga patent och rattigheter till denna teknologi genom majoritetsdgande i det
grekiska dotterbolaget Helbio SA. (Se dven patentforteckning under rubriken ”Legala fragor och Ovrig
information”). Detta bolag ar en avknoppning fran universitetet i Patra, och har sedan 2001
utvecklat och producerat Bolagets reformers.

Metacons dotterbolag Helbio har under de senaste tolv aren levererat flera testinstallationer av
reformers i olika storlekar runt om i varlden. Metacon forser sedan tre ar biltillverkarnas
vintertestanlaggningar i Arjeplog med vatgas. For ndrvarande forbereds produktionen av en forserie
av vatgasdrivna kraftvarmeenheter (Combined Heat and Power, CHP)om 5 kW for testdrift i ett flertal
lander bl.a. Tyskland, Sydkorea och Indien. Under varen 2018 kommer en stérre enhet (50 kW) for
naturgasbaserad el- och vairmeproduktion att tas i drift vid General Electrics anlaggning i Rugby,
England, i samarbete med Daimler och flera andra projektmedlemmar.



Bolaget intrader nu i kommersialiseringsfasen. Verksamheten har hittills finansierats genom en serie
nyemissioner, genom vilka cirka 30 Mkr tillforts fran dgarna. Harutover har cirka 2 M€ i
forskningsanslag fran EU beviljats dotterbolaget Helbio..

Tva marknadssegment kommer att prioriteras under 2018:
- Reformers och tankstationer for vatgas pa svenska marknaden
- Sma kraftvarmesystem och kraftenheter, féretrdadesvis pa den asiatiska och tyska marknaden.

Den nyemission som féregick noteringen av Metacons aktie vid NGM Nordic MTF tillférde Bolaget
cirka 16,4 Mkr efter emissions- och noteringskostnader. Det ar styrelsens beddmning att befintligt
rorelsekapital ar tillrackligt for den aktuella verksamheten under den tolvmanadersperiod som féljer
efter forsta handelsdatum.

Bolagets likvida medel skall under perioden anvdndas enligt féljande:

Marknads- och forsaljningsaktiviteter: 6 Mkr
Produktionsférberedelser for vatgastankstationer: 4 Mkr
Produktionsforberedelser for 5 kW kraftvarmeenhet: 5 Mkr

Metacons verksamhet under den inledda kommersialiseringsfasen kommer att koncentreras kring
kdarnomradena marknadsforing, produktionsplanering samt leverans- och kvalitetskontroll.
Produktionen av Bolagets tankstationer och kraftvarmeprodukter kommer att i mesta man ske
genom anlitande av utvalda underleverantorer. Styrelsen vill emellertid framhalla att ytterligare
investeringsbehov kan uppsta redan under den narmaste tolvmanadersperioden, foranlett av
eventuella tidigareldggningar i den forvantade orderingangen.

Infor handelsstarten har Bolaget 500 aktiedgare. Bolaget godkandes for notering pa NGM Nordic MTF
den 7 juli 2018 och forsta dag for handel ar den 11 oktober 2018. Aktien kommer att handlas under
kortnamnet META MTF och har ISIN-kod SE0003086214. Bolagets LEI-kod ar
549300SDRDOFYQWN2531.

Noteringen pa NGM Nordic MTF syftar dven till att 6ka kinnedomen om Metacon bland saval
befintliga som potentiella slutkunder, partners och andra intressenter. Detta forvantas bidra till att
starka Bolagets position bade i Sverige och internationellt samt skapa gynnsamma forutsattningar for
framtida tillvaxt. En notering pa NGM Nordic MTF forvantas medfora en kvalitetsstampel till féljd av
den transparens och de tydliga krav som stalls pa ett noterat bolag.

Férsakran

Styrelsen for Metacon dr ansvarig fér informationen i detta dokument, vilket har upprdéttats med
anledning av noteringen av Bolagets aktie vid NGM Nordic MTF. Hérmed férsékras att, sdvitt
styrelsen kdnner till, uppgifterna i dokumentet dr riktiga och 6verensstimmer med faktiska
férhédllanden och att ingenting ér uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Karlskoga, den 20 september 2018
Styrelsen



Marknadsplatsen
Information om NGM Nordic MTF

Bolagets aktier handlas pa Nordic MTF under kortnamnet META MTF. Handeln i bolagets aktier kan
foljas i realtidpa www.ngm.se.

Nordic MTF ar en multilateral handelsplattform for listning och handel i aktier och aktierelaterade
vardepapper tillhérande Nordic Growth Market NGM AB. En multilateral handelsplattform (en MTF,
Multilateral Trading Facility) ar en handelsplattform i enlighet med MiFID (Markets in Financial
Instruments Directive). En investerare bor ha i atanke att aktier och aktierelaterade vardepapper som
ar listade pa Nordic MTF inte ar bérsnoterade och att bolaget darfoér inte omfattas av samma
regelverk till skydd for aktiedgare som borsnoterade bolag.

Pa Nordic MTF galler saledes inte lagen (2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pa
aktiemarknaden, eller Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder (IFRS). Det &r ocksa mojligt att under
vissa forutsattningar notera aktier eller aktierelaterade vardepapper pa en MTF utan att
prospektskyldighet féreligger enligt lag (1991:980) om handel med finansiella instrument. Pa Nordic
MTF galler inte heller Svensk kod for bolagsstyrning.

Daremot géller Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk samt kollegiet for svensk bolagsstyrnings “Takeoverregler for vissa
handelsplattformar”. Handeln p& Nordic MTF sker i Nordic Growth Markets egenutvecklade
handelssystem, Elasticia, vilket innebar att samtliga Nordic Growth Markets medlemmar kan handla i
aktierna. Information om handeln, marknadsdata, distribueras i realtid till bland annat Bloomberg,
Thomson Reuters, Infront och ledande internetportaler med finansiell inriktning.
Realtidsmarknadsdata finns ocksa tillganglig utan kostnad pd www.ngm.se.
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Verksamhetsbeskrivning

Metacon erbjuder marknaden kostnadseffektiv, lokal produktion av vatgas fran biogas eller andra
kolvaten for bransle- och energikonsumtion inom transportsektorn, industrin, fastighetssektorn och
privatbostader med battre miljé och klimat pa kopet.

Historik och nulage

Helbio S.A., ar en avknoppning fran Universitetet i Patra, Grekland och grundades av Professor
Xenophon Verykios 2001. Verksamheten har redan fran borjan varit inriktad pa katalysatorer och
avancerade reformers for hogeffektiv vatgasproduktion.

2006 inforlivades Helbio i det svenska féretaget Morphic. | samband med att Morphic avvecklades
lyckades Professor Verykios aterképa alla aktier fran Morphic.

Metacon AB etablerades i Karlskoga 2011, och i februari 2013 genomférdes en kvittningsemission dar
Metacon blev dgare till 51 % av aktierna i Helbio Holdings S.A., som dger 100 % av aktierna i Helbio
S.A. Metacon AB (publ) blev darmed moderbolag i en koncern. | april 2014 6kades dgandet till 53
procent. Resterande 47 procent &gs av grundaren och ett fatal privatpersoner. Helbio Holdings S.A. ar
moderbolag till heldgda Helbio S.A., registreringsnummer 50183/22/B/01/6/5, Grekland. Férvarvet
syftade till att kombinera Helbios spjutspetskompetens och patent inom katalytisk reformerteknologi
med Metacons starka kompetens inom industriutveckling och internationell marknadsutveckling.

Samarbetet med Helbio hade pagatt sedan 2005. Redan da stod klart att vatgas skulle komma att fa
en allt storre anvdandning som energiravara, bade som fordonsbransle, for industriellt bruk och for el-
och varmeproduktion. Framfor allt mojligheten att utnyttja ra biogas for vatgasproduktion bedémdes
ha en stor global marknadspotential.

Ar 2005 hade Helbio utvecklat en unik teknik och process for reformering av olika branslen till vitgas,
och tillverkat och levererat fyra olika prototyper. Ar 2012 hade Helbio utvecklat en helt ny generation
reaktorer for reformering, som val distanserade produkterna fran konventionell reformerteknik
genom kompakt, kostnadseffektiv konstruktion. Detta ledde till att flera nya patentansékningar
kunde goras.

2014 etablerades dven ett bolag och kontor i Yokohama, Japan, Metacon KK. Metacon bibehaller och
vidareutvecklar darmed de goda forbindelserna med japansk industri och marknad. Fran den 18
november 2015 ar Metacon KK formellt inforlivat med Metacon AB som helagt dotterbolag.

Metaconkoncernen har levererat ett 20-tal energisystem i olika storlekar. Tre ar i rad har Metacon
tillhandahallit vatgas genom egen tankstation till ett storre asiatiskt bilféretag fér deras
vinterprovningar i Arjeplog. Koncernen ar inblandad i tva prestigemassiga EU-projekt, ett
samarbetsprojekt med Daimler (Mercedes) respektive GE, dar koncernen levererar reformersystem
och projektet Prometheus 5 for kommersialisering av 5 kW kraftvarmesystem.
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Produkter

Metacons skalbara reformer och energisystem med bransleceller erbjuder exempelvis dgare av
anlaggningar for omhandertagande av organiskt avfall eller producenter av biogas en majlighet att
med god ekonomi producera gron energi, i den form som passar for aktuell lokal konsumtion.

Genom att vilja bland de olika alternativen, kan kunden producera el och varme eller enbart
industriell vatgas, vatgas for tankning av vatgasdrivna personbilar, lastbilar, bussar, gaffeltruckar eller
andra arbetsfordon, eller en kombination av dessa energiformer.

Metacons produkter, vilka samtliga bygger pa Bolagets reformerteknik, kan indelas i féljande
kategorier:
1. Vatgastankstationer
Reformer for industriell vatgas
Kraftvarmesystem, effektklass 10 - 300 kW
Kraftvarmesystem, effektklass 1 - 5 kW
Kraftenheter for elproduktion

gk~ own

VATGASTANKSTATIONER, MED REFORMER

Metacon kan erbjuda kompletta 350 och 700 bars vatgastankstationer i storleksklasserna 50, 100 och
300 Nm3/h (40, 80 och 240 kg/h) med reformer, kompressor, hogtryckslager, kylare och dispenser.
For samtliga storre delsystem, forutom reformern, samarbetar bolaget med de basta och
varldsledande féretagen inom respektive produktomrade. Metacons reformer dr kompakt och byggs
i moduler med containermatt, vilket medger rationell industriell tillverkning och saker
kvalitetskontroll. Bilden nedan visar en komplett vatgastankstation, dar Metacons reformer ar den
centrala enheten.

pr——

%
q :

Vatgas har lag tathet, och ar darfor oekonomisk att transportera langre strackor, medan uppgraderad
biogas ddaremot ar realistiskt att transportera i s.k. flakstall (container med 100 — 200 gastuber),
atminstone i mattliga kvantiteter for tankstationer for personbilar. Efterhand som antalet
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vatgasdrivna fordon 6kar, och for tyngre fordon, sa ar lokal vatgasproduktion nira nog en
forutsattning for att tankstationerna i Sveriges vatgasinfrastruktur skall kunna drivas med god
fortjanst.

For befintliga biogastankstationer, dar etablerade system for inflakning av biogas (eller pipeline fran
biogasanldggning) redan finns, sa dr den sjalvklara I6sningen att reformera biogasen till vatgas pa
plats intill tankstationen, och komplettera med kompressor, lagringstankar och dispenser for vatgas.

Bilden visar den "mikrotankstation” for vatgas som Metacon under tre ar hyrt ut i Arjeplog

REFORMER FOR INDUSTRIELL VATGAS

Metacons reformerteknik ar skalbar och kan bade goras som sma system och byggas ut till mycket
stora anlaggningar. Sadana kan vara av intresse for industrier med stort eget behov av vatgas och dar
ravaran i form av metan eller annat kolvate finns lokalt tillgdnglig till l1ag kostnad. Exempel pa
industriell anvandning av vatgas ar:

- Stalindustri, exempelvis som skyddsgas vid varmebehandling av rostfritt stal
- Kéarnkraftverk och andra stora kraftverk, for kylning av generatorerna

- Tillverkning av biodiesel och andra brédnslen, dven metan (Power to gas)

- Tillverkning av livsmedel, exempelvis margarin (s.k. hydrering)

- Lakemedelsindustri, for hydrering och olika kemiska processer

- Gassvetsning av ddelmetaller, som guld och silver, dar absolut renhet kravs
- Samt mangder av andra tillampningar inom kemisk industri

For manga av dessa industriella behov av vatgas ar Metacons teknik mycket kostnadseffektiv, jamfort
med dagens vanliga metod att vatgas produceras storskaligt fran naturgas, och distribueras éver
stora avstand, till hoga kostnader.

Metacon kommer att erbjuda marknaden nyckelfardiga |6sningar med vatgasgeneratorer, gasrening,
kompression och lagring av vatgasen, i skraddarsydda I6sningar for varje kunds behov.
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KRAFTVARMESYSTEM, EFFEKTKLASS 10-300kW

Metacons dotterbolag Helbio deltar i EU projektet AutoRE (Automotive derivative energy systems).
Projektet ar en del av EUs ramprogram Horizon 2020 och malsattning ar att skapa basen foér en
kommersialisering av branslecellssytem framtagna av fordonsindustrin for andra applikationer an
fordon. Malsattningen med AutoRE-projektet ar att ta fram och demonstrera ett kraftvarmesystem
inom effektklassen 50 till 100 kWe for nyttjande inom kommersiella och industriella byggnader.
Helbio har i konkurrens blivit valda att leverera reformersystemet. Ett team av féretag under ledning
av GE, UK(tidigare Alstom,UK) har bildats for att genomfora projektet. Projektet innehaller ett antal
arbetspaket och dar ett paket ar branslecellen som kommer fran Daimler(Mercedes) och ett andra
paket som &r Helbios ansvar ar systemet for produktion av vatgas med naturgas som ravara. Det
kompletta systemet skall demonstreras under varen 2018 vid GEs anldggning i Rugby,UK. En av de
malsattningar EU har satt upp for projektet ar att pavisa att det gar att producera elektricitet till en
kostnad som ar konkurrenskraftig.

Bilden visar reformern till det 50 kW kraftvarmesystem som skall levereras till Rugby, England

KRAFTVARMESYSTEM, EFFEKTKLASS 1-5kW

I ménga lander finns stort intresse for miljovanliga kraftvarmesystem for bostdder, mindre byggnader
och foretag, samt for byar och tillfdlliga anlaggningar som faltsjukhus, flyktinglager mm i stromlosa
omraden. Dessa enheter kan ersatta dagens oljepannor och vedpannor, och producerar dessutom
elektricitet. Speciellt finns behov i lander med elbrist, eller med tillgang till billig naturgas, och i bl.a.
Tyskland och Japan subventioneras sadana mindre kraftvarmesystem for privatpersoner av staten.

Bilden nedan visar ett exempel pa den senaste generationen av Metacons system for villaenergi. Det

III

ar ett s.k. "multi-fuel” energisystem dvs branslet kan vara gasol, biogas eller naturgas, for produktion

av el och vdrme i privatbostader. Systemet producerar 1 —5 kW el och ungefar lika mycket viarme,
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och kan drivas med ra biogas, naturgas eller gasol. Systemet bestar av reformer och branslecell med
styrdator och operatorspanel, samt spanningsomvandlare och varmevaxlare for anslutning till
fastighetens el- och varmesystem. Anslutning till yttre elnat &r inte nédvandig, sa huset kan anvandas
"off-grid”. Metacon erbjuder dven integration med t. ex. solceller och batterier for basta ekonomi.
Storleken pa denna enhet ar 80 x 80 x 140 cm, och enheten kan placeras inomhus eller utomhus.
Liknande system har tillverkats och levererats till Biogasbolaget AB i Karlskoga, till det grekiska
telekomféretaget Cosmote samt till pilotprojekt i Brasilien och Indien.

Metacons dotterbolag Helbio har i stark konkurrens vunnit EU:s projekt Prometheus 5 som ingar i
EU:s ramprogram, Horizon 2020 for forskning och utveckling. Syftet med Prometheus 5 ar att
industrialisera en innovativ, energieffektiv och miljévanlig kraftenhet for decentraliserad el och
varmeproduktion. Projektets malsattning ar att:
e Attt standardisera de industriella tillverkningsprocesserna fér massproduktion av
Prometheus 5
e Att utvardera effektivitet och ekonomi avseende tillverkningsprocesser for olika delsystem
e Att tillverka 10 prototyper och gora falttest i olika miljoer
e Att bekréifta en total verkningsgrad pa 85 % (el + vdarme)
e Att bevisa signifikant reduktion av “carbon footprint” jamfort med konventionell teknik
e Att genomféra produktcertifiering i Europa, USA och Japan
e Att identifiera partners for kommersialisering i Europa, USA, Japan, Brasilien och Kina
e Att slutféra konstruktionen av en produktionslina med en arlig produktionskapacitet pa 5 000
enheter. EU-projektet avslutas under 2019

metacon §

1for 5 kW kraftvdarmesystem "Prometheus 5”

Full_Assembly_ref_fc
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KRAFTENHET FOR ELPRODUKTION

| hela varlden finns ett stort behov av brénsleceller for att ersatta olika typer av sma diesel- och
bensindrivna generatoraggregat, som idag anvands for att fa tillgang till el i stromlésa omraden och
for reservkraft, eller for att ladda batterier. Exempel pa anvandningsomraden &r husvagnar, batar,
byggarbetsplatser och inom forsvaret. Sddana aggregat maste vara kompakta, effektiva, tysta och fria
frdn giftiga utslapp. Onskvirt brinsle dr gasol, som har hégt energiinnehdll och finns tillgangligt
Overallt, bl.a. for matlagning. Metacons sma, kostnadseffektiva kraftenheter med bransleceller i
effektomradet 300 W till 2 kW &r luftkylda och kompakta, och forbereds nu fér produktion.

som satts i produktion kommer att CE-markas eller certifieras for respektive land.

Bilden t.v. visar Metacons portabla 300 W kraftenhet for
gasoldrift. Systemet har utvecklats av Metacons dotterbolag
Helbio. Enheten har en luftkyld branslecell samt
spanningsomvandlare for natspanning eller likspanning 12/24
volt. Den visade enheten ar 55 x 35 x 40 cm, och ar forsedd
med atervinning av vatten fran branslecellen, sd att inget
vatten behover tillféras reformern. Varje utférande av dessa
sma kraftenheter som séatts i produktion kommer att CE-
markas eller certifieras for respektive land.

Organisation
Forvarvet av Helbio S.A. syftade till att integrera specialkompetensen och patentportfoljen inom

katalytisk reformerteknologi i Metacons organisation, som besitter stark kompetens inom
industriutveckling och internationell marknadsutveckling.

2014 etablerades aven ett bolag och kontor i Yokohama, Japan, Metacon KK. Syftet med etableringen
ar att vidareutveckla goda forbindelser med japansk industri och marknad, vilka genomgar en
synnerligen malmedveten omstallning mot ett vatgassamhalle. Fran den 18 november 2015 ar
Metacon KK formellt inférlivat med Metacon AB som helagt dotterbolag.

Totalt arbetar idag ca 18 personer inom Metacongruppen.
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Koncernstruktur:

Xenophon Verykios
m.fl. grekiska
intressenter

Metacon AB (publ)
47% 539% Koncernledning
Industrialisering
Produktion
Affarsutveckling
Forsaljning

Helbio Holding S.A. Metacon KK

Grekland Japan

Agarbolag till Helbio S.A. Marknadsfoéring och
forsaljning, Asien

Helbio S.A.

Grekland

Forskning och utveckling
Systemintegration och
test
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Marknaden

Flera av varldens ledande industrinationer har inlett stora satsningar pa ny energiteknik med
inriktning mot vatgas som en ren och flexibel energibarare.

Metacons marknader utgors av alla omraden dar vatgas utgor branslet for transporter och
energiframstéllning, sdsom beskrivs i The Hydrogen Councils, bildat under World Economic Forum i
Davos 2017, rapport "Hydrogen scaling up. A sustainable pathway for the global energy transition.
November 2017.”

Omstallningen mot det hallbara vatgassamhallet gar olika snabbt i olika lander, men fardriktningen &r
tydlig. De nationer som leder utvecklingen, saval tekniskt och industriellt som politiskt, r Japan och
Tyskland.

JAPAN

Japan leder utvecklingen mot vatgasdrift, bade for transportsektorn och for energiproduktion. |
Japan samarbetar politiker och industri for att etablera vatgassamhallet. Metacon har darfor ett
helagt dotterbolag med forsaljningskontor i Yokohama, och Metacon/Helbio har varit mycket aktiva i
Japani 6ver 10 ar.

Japan saknar egna, stora oljefyndigheter. Huvuddelen av energiférsérjningen kommer fran naturgas,
dar 96% importeras. Over 80% av japans elproduktion &r fossil.

Ytterligare drivkrafter utgors av féljande faktorer:

*  Politiska beslut och medborgarnas starka motstand mot karnkraft gynnar férnybar energi.

* Jordbavningar, tsunami och haveriet i Fukushima paskyndar den mentala omstéllningen.

* Bilindustrin ar ekonomiskt och tekniskt varldsledande, och darmed viktig for nationen.

* Japanska staten subventionerar bade brénslecellsbilar, bussar och vatgastankstationer.

» Biltillverkarna Nissan, Toyota och Honda sponsrar vatgastankstationer med driftsbidrag.

*  Sma bréansleceller for privatbostader subventioneras, vilket driver fram branslecellsindustri.
* For el producerad fran biogas betalas 2,54 kr/kWh, garanterat under 20 ar fran 2012.

*  Fran 2018 kommer elhandeln for PPS (Power Producer & Supplier) att avregleras.

* Myndigheter, kommuner och allmanhet visar stort intresse fér ren och férnybar energi.

TYSKLAND

Flera av de faktorer som ovan presenteras avseende Japan galler dven Tyskland. En stark
fordonsindustri, importerad energi, stor andel fossil energi, bra samarbete mellan politiker och
industri och kraftfulla stimulansprogram gynnar omstallningen till vatgas, liksom avisering om
dieselférbud i vissa storstader.

| Tyskland har aven flera projekt inletts med malsattningen att anvanda vatgasen som bransle i en typ
av konverterade férbranningsmotorer fér tunga fordon. Exempelvis dr motorerna H2ICE fran
foretaget Keyou (med vilket Metacon har ingatt ett samarbetsavtal) limpade att anvdndas i ett stort
antal typer av fordon, se nedanstaende bild.
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“The KEYOU-World of Clean Mobility* - Future Use
Cases

Moving from heavy duty vehicles to the mass market — the KEYOU engine platform

emission-free technology.

“The KEYOU-World of Clean Mobility“ - Future Use Cases <K=e¥®ou

Moving from heavy duty vehicles to the mass market — the KEYOU engine platform

<Ke¥Oou

- .
emission-free technology. a .

KEYOU GmbH | Copyright 2017 www.keyou.de page 27

Motorerna kommer att introduceras pa marknaden under 2019 och de forsta applikationerna
kommer att vara i bussar och medeltunga lastbilar.

De nya vatgasmotorerna har hogre verkningsgrad an diesel- och biogasmotorer, de ger inga utslapp
av CO2 eller partiklar, och sa minimala utslapp av NOx att de klassats som “Zero emission engine” av
saval tyska myndigheter som av EU. Eftersom fordon med dessa motorer har lagre
anskaffningskostnad &n branslecells- och batterifordon, och dessutom lagre underhallskostnad éver
den totala livslangden for fordonet, sa bedomer Metacon att de kommer att bli mycket intressanta
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altternativ for akerier och bussoperatérer, vilket kommer att ge ett snabbt 6kande behov av vitgas
som drivmedel.

SVERIGE

Den svenska regeringen tog i juni 2017 beslut om att Sverige skall ha en klimatlag. Klimatlagen, SFS
nr: 2017:720, tradde ikraft 1 januari 2018 och den innebér bl.a. att utslappen fran inrikes transporter
utom inrikes flyg skall minska med minst 70 procent till 2030 jamfoért med 2010.

Kraven pa fossilfri fordonsflotta, och forvarning om lokala dieselférbud, har lett till att saval ansvariga
for kollektivtrafik som &gare till buss-och lastbilsflottor 6vervager att fasa ut saval diesel som HVO
och biogas, till férman fér fordon som ger nollutslapp.

| Sverige har ett stort antal investeringar genomforts i (framst kommunala) anldggningar for
utvinning av biogas ur avfall och reningsverk. Syftet har varit att producera biogas for kollektivtrafik
och mindre personbilsflottor. Biogasen har dock visat sig vara ett drivmedel med vissa problem, bade
vad géller driftsekonomi och underhall, och det ger inte noll-utsldapp. Genom att katalytiskt
reformera biogasen till vatgas skulle dessa investeringar kunna ges nya varden genom att producera
ett effektivt drivmedel, dar hela processen fran biomassa till korstracka dr CO2-neutral och med
nollutslapp, och dessutom med hogre total energiverkningsgrad an dagens drivmedel.

| bl.a. Stockholm och Umea diskuteras miljézoner dar endast el- och vatgasdrivna fordon kommer att
tilldtas. Den nyutvecklade Keyou-motorn kan da bli ett mycket attraktivt alternativ for stadsbussar
och distributionslastbilar, om etablerade fordonstillverkare valjer att inkludera den i sina sortiment.

Andra lander

Sydkorea tavlar intensivt med Japan om forsta placeringen, var fore Japan med serieproduktion av
branslecellsbilar och har producerat flest branslecellsbilar. Ett stort program for ersattning av 26 000
gasdrivna bussar med branslecellsbussar aviserades nyligen. Bussarna skall enligt uppgift levereras av
Hyundai och i en takt av 2 000 bussar per ar.

Storskalig demonstration av branslecellsfordon kommer att genomforas i Japan under OS 2020.
Metacon beddémer att introduktionen av branslecellsbussar i Sverige och darmed behovet av vatgas
kommer nér priset och de totala livslangdskostnaderna foér branslecellsbussarna blir
konkurrenskraftiga. Fordelar med branslecellsbussar jamfort med batteribussar ar att de ar lattare an
batteribussarna, har langre rackvidd, erbjuder fossilfri uppvarmning av kupéutrymmet och forbrukar
mindre av begransade ravaror, framst specialmetaller.
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Hyundais nya FCEV SUV lanserades i borjan av 2018, och gar ca 80 mil pa en tank vatgas.

Kina, med sitt delvis centralstyrda samhalle, har satt in kraftiga styrmedel for att lyckas springa om
saval Japan som Sydkorea. Styrmedlen ar skickligt utformade och stimulerar saval kvantitet som
kvalitet och har resulterat i en febril aktivitet i den nationella industrin. Kina har nagot storre fokus pa
bussflottor an pa personbilar och satsar dven pa vatgas/bransleceller for stationar energiproduktion.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelseledamoter

Enligt rddande bolagsordning skall styrelsen besta av lagst tre och hogst atta ledamoter, inrdknat
styrelsens ordférande. Harutover kan hogst tre suppleanter viljas. For narvarande bestar styrelsen av
fyra ordinarie ledamoter och tva suppleanter. Bolagets styrelse valjs vid bolagsstamma. Valet av
styrelse galler perioden fram till och med nastkommande arsstamma.

Ingemar Andersson
Ordférande, Orebro, Sverige
Fodd 1951

| styrelsen sedan 2016

Fd stf koncernchef Saab AB
Agare till Creative Consulting AB

Officer vid Pansartrupperna 1973-1982. 25 ars erfarenhet i ledande befattningar inom svensk
forsvarsindustri. 1982-2007 Marknadschef FFV, Vice VD Bofors AB, Affairsomradeschef Celsius AB och
Stf Koncernchef Saab AB. 2007-2018 verksam i eget konsultbolag med uppdrag fran svensk och
internationell industri avseende affarsutveckling och management. Styrelseerfarenhet fran noterade
och onoterade bolag i tidiga skeden. Internationell erfarenhet av komplexa affarer i ca 40 lander.
Ingemar Andersson ager 1 257 142 st aktier i Metacon via bolag.

Lennart Larsson
Fodd 1949
Styrelseledamot. Orebro, Sverige

| styrelsen sedan 2013

Civiljagmastare med mangarig yrkesverksamhet inom skogsindustrin, foretradesvis traindustri och da
med inriktning p& internationell frsiljning. Agare till Oppboga Bruk AB Lennart har dven avbetat fér
Merrill Lynch ar val insatt i finansiella marknader och instrument. Egen foretagare sedan 1992, forsta
tiden som managementkonsult med inriktning pa “turn around”-uppdrag.

Lennart Larsson dger 2 040 000 aktier privat och 18 902 081 aktier via Alntorp AB, totalt

20942 081 aktier.
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Christer Nygren

Ledamot, Karlskoga, Sverige
Fodd 1948

| styrelsen sedan 2017

Civilingenjor, teknisk fysik, LiTH och han har under huvuddelen av sin yrkesverksamhet i ledande
befattningar arbetat med internationell marknadsforing och férsaljning av komplexa system och
produkter inom AB Bofors, Celsius AB och Saab AB.

Christer har lang erfarenhet av att leda team av tekniker och andra specialister for introduktion och
forsaljning av innovativa och komplexa produkter pa den globala marknaden.

Christer Nygren dger 275 000 aktier i Metacon.
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Mats Lundberg
Fodd 1974
Styrelseledamot, Malmo, Sverige

| styrelsen sedan 2018

Mats har en gedigen bakgrund som teknologiutvecklare inom Sandvik Material Technology, som har
byggt upp en tillverkningsline for specialplat for flodesplattor till brénsleceller for varldens
branslecellsbilindustri. Nu ar Mats hallbarhetsansvarig inom Sandvik AB, och sitter i styrelsen for
Sandvik AB som lontagarrepresentant. Han ar starkt marknadsinriktad, och valkand som
foredragshallare om vatgas, bransleceller och vatgasdrivna fordon, och han ar den som varit
avgorande for att driva igenom att Sandviken nu har en vatgastankstation och flera branslecellsbilar
dgs av kommunen och Sandvik AB.

Mats Lundberg dger inga aktier i Metacon
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Ledande befattningshavare

Christopher Tornblom
Verkstallande direktor
Fodd 1980

Christopher &r grundare och investerare i innovativa bolag och har lang erfarenhet av
entreprendrskap och foretagsutveckling i ett flertal lander, daribland USA, Storbritannien, Tyskland
och Sydafrika, samt ett valetablerat kontaktnat i den internationella finansmarknaden.

Christopher Toérnblom ager via bolag 1 957 506 aktier i Metacon

| 8

Slavica Djuric

CFO och IR-ansvarig

Fodd 1965

Diplomerad marknadsekonom IHM, med hégskoleutbildning fran Orebro Universitet. 30 ars
erfarenhet fran befattningar inom ekonomi, information och som koncernmarknadschef i det
borsnoterade energiteknikféretaget Morphic. Sedan 2011 anstalld i Metacon som VD och
koncernchef och numera som CFO och IR-ansvarig.

Slavica Djuric dger 2 313 334 aktier i Metacon
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Kurt Dahlberg

Affarsutveckling och forsaljning

Fodd 1943

Civilingenjor i elektroteknik vid CTH. 20 ars erfarenhet som ansvarig for system- och
marknadsutveckling vid Bofors AB, darefter under 27 ar verksam som grundare, VD, styrelseledamot
och affarsutvecklingsansvarig i ett flertal hogteknologiska energiteknikféretag inom
produktionsteknik, vindkraft, bransleceller och vatgasteknik

Kurt Dahlberg dger 7 028 166 aktier i Metacon

Xenophon Verykios

CEO Helbio S.A., Patra, Grekland

Fodd 1956

Professor i Kemi vid universitetet | Patra, Grekland. Internationellt ledande expert inom
katalysatorer, katalytiska processer och bransleomvandling. Valkand forelasare vid internationella
konferenser, har publicerat éver 200 vetenskapliga artiklar och innehar ett antal patent inom
omradet. Grundare av och VD for Helbio SA sedan 2001.

Xenophon Verykios dger 17 571 619 aktier i Metacon

Ken-Ichi Neriukawa
CEO Metacon KK, Yokohama
Fodd 1965

Tio ars erfarenhet fran utvecklingsavdelningen vid Mitsubishi Motors Corporation och atta ar fran
marknadsavdelningen vid Nissan Motor Co., Ltd. Fran 2007 ansvarig for marknadsforing i Asien for
Morphic Technologies AB, och sedan 2013 VD for Metacons dotterbolag i Japan, Metacon KK.

Ken-Ichi Neriukawa dager 1 125 000 aktier i Metacon

25



Angivna innehav och engagemang i andra bolag

Styrelse- och ledningspersonernas angivna innehav av vardepapper i Metacon avser bade privata
aganden och dganden genom narstaende eller bolag som kontrolleras av personen. For
styrelseengagemang och stérre dganden i bolag utanfér Metacon redogérs nedan.

Ingemar Andersson

Styrelseordférande

Ovriga nuvarande styrelseengagemang:

EXACT Group MCG AB, styrelseordf

Helbio Holdings S A , styrelseordf

Helbio S A, styrelseordf

Creative Consul&ting AB, &gare och styrelsesuppleant

Ager mer an 10%:

Creative Consul&ting AB

Tidigare styrelseengagemang:

Image Systems AB, styrelseordf (2010-2012) och styrelseledamot ( 2012-2017)

Ageri Holding AB , styrelseordf ( maj-2013—maj 2016) Konkurs inledd i juni 2017*.

Pagaende styrelseengagemang:

Styrelseordférande i EXACT MCG Group AB

Styrelsesuppleant i Creative Consul&ting AB.

*Ingemar Andersson lamnade styrelsen i Ageri Holding AB efter en bolagsstamma i maj 2016 déar en
storre aktiedgare rostade emot ansvarsfrihet for tre av fem ledamoter, trots att revisionsberattelsen
fran PWC rekommenderade ansvarsfrihet for hela styrelsen. Konkursansdkan ingavs drygt ett ar efter
Anderssons uttréde ut styrelsen.

Lennart Larsson

Styrelseledamot

Agare och styrelseordfdrande i Oppboga Bruk AB
Pagaende styrelseengagemang:

Alntorp AB, ledamot och gare

Oppboga Bruk AB, ledamot och &gare

Orebro Simallians, ordférande

Invest Art AB, agare

Studio Vasa AB, agare

Ager mer &n 10%

Metacon AB

Alntorp AB

Oppboga Bruk AB genom Alntorp AB

Invest Art AB, vilande bolag utan verksamhet
Studio Vasa AB, vilande bolag utan verksamhet
Tidigare styrelseengagemang:
Styrelseordférande Metacon (2013-augusti 2018)
Soul Design AB (konkurs 2016)

Gula Villan Kontor i Fellingsbro AB, ledamot
Digital Inn Orebro AB, suppleant
Kartonggruppen i Sverige AB, ledamot

Christer Nygren
Styrelseledamot
Inga andra styrelseuppdrag
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Mats Lundberg

Styrelseledamot
Pagaende styrelseengagemang:
Sandvik AB, suppleant, 2015 -

Christopher Térnblom

Verkstallande direktor

Pagaende styrelseengagemang:

Kelpoil Limited London, Kapstaden, styrelseledamot, 2017 -
Tyson & Blake Limited, London, styrelseledamot, 2017 -
Regal Health Care AB, Stockholm, styrelseordférande, 2016 -
CC Enterprises Sarl, Geneve, styrelseordférande, 2015 -

ING Numismatic Group SA, Geneve, CEO, 2014-16

Engagemang i andra bolag

| ovanstaende forteckning ingar pagaende eller under de senaste fem aren avslutade styrelseuppdrag
i andra aktiebolag, i enlighet med utdrag ur Naringslivsregistret hos Bolagsverket, samt uppgifter om
dganden overstigande tio procent i 6vriga bolag, vilka uppgivits av respektive befattningshavare infor
upprattandet av detta dokument.

Eventuella uppehall i styrelseengagemang i ett visst bolag kan ha férekommit.

Revisor

Vid arsstamma den 15 juni 2016 valdes R3 Revision AB till revisionsbolag, med Tomas N&jd som
huvudansvarig revisor, och med Camilla Beijron som revisorssuppleant. No6jd och Beijron &r
auktoriserade revisorer och medlemmar i FAR. Adressen till R3 Revision AB ar Riddargatan 30, 11457,
Stockholm, telefon +46-8-555 108 23.

Bolagsstyrning

Styrelsen véljs av bolagsstamma. Samtliga ledaméter ar valda till ndsta arsstamma. En
styrelseledamot dger ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag. Vid arsstdmma kan dven
revisionsbolag eller revisor valjas. Val av revisor sker normalt med langre forordnande &n ett ar.

En valberedning bestdaende av de fyra storsta aktiedgarna, eller av dessa utsedda representanter,
ansvarar for forslag till val av styrelse infor arsstimma, och- framlagger forslag pa styrelseledamoter
eller andra valbara befattningshavare till Bolagets styrelse infor upprattande av kallelse till
bolagsstamma.

Den verkstallande direktéren utses av styrelsen och har framst ansvar for Bolagets I6pande
forvaltning och den dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan styrelsen och vd anges i
arbetsordningen for styrelsen och instruktionen for vd. Verkstéllande direktoren ansvarar ocksa for
att uppréatta rapporter och sammanstalla information fran ledningen infor styrelseméten och ar
foredragande av materialet pa styrelsesammantraden.

Bolaget ar inte skyldigt att tillampa Svensk Kod for Bolagsstyrning och har ej atagit sig att frivilligt
folja den.

Bolaget utser inga sarskilda kommittéer eller utskott for revisons- eller ersattningsfragor.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Ersattning till styrelsens ordférande och ledamoter beslutas av bolagsstamma. Beslutade arliga
arvoden ar 200 tkr for ordférande och 100 tkr for ordinarie ledamoéter som inte ar anstallda i
bolaget. Under verksamhetsaret 2017 har styrelseledamoterna avstatt fran ersattning och inga
arvoden har utbetalats.
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VD Slavica Djuric erholl under 2017 en manadslén uppgaende till 65 tkr. Nuvarande VD Christopher
Tornblom tilltrade under juni 2018 och uppbar tills vidare ingen 16n.

Inga belopp har avsatts for framtida pensionsataganden for Bolagets anstallda. Pensionsférmaner
kan dock utga som del i en enskild anstallningsuppgorelse; da i form av inbetalning till
pensionsforsakring, vilken kostnad belastar arets resultat det ar som inbetalningen ar hanforlig till.
Det foreligger inga ekonomiska dtagande gentemot nagon styrelseledamot eller annan

befattningshavare i Bolaget efter det att forordnandet eller anstallningen upphort.

Intressekonflikter och narstaendetransaktioner

Styrelsen ar inte medveten om nagra privata intressen hos nagon inom forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan, styrelseledamot eller ledande befattningshavare som kan sta i strid med Bolagets
intressen. Styrelsen kdnner heller inte till ndgra andra transaktioner mellan Bolaget och Bolaget
narstaende personer eller foretag.

Ovrig information om styrelseledaméter och ledande befattningshavare
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra familjerelationer eller andra
narstaenderelationer till ndgon annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har, utdver vad som anges i stycket 'Engagemang i
andra bolag', varit inblandad i konkurs, likvidation eller konkursforvaltning. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har varit inblandad i bedragerirelaterad rattslig process de senaste
fem aren. Ej heller har ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare varit inblandad i
nagon rattsprocess av vasentlig karaktdr med anledning av konkurs.

Det har under de fem senaste aren inte funnits nagra anklagelser och/eller sanktioner fran
myndighet eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad
mot nagon av dessa personer och ingen av dem har under de senaste fem aren forbjudits av domstol
att ingd som medlem i ett féretags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande
eller 6vergripande funktioner hos emittent. Ingen av ovan ndmnda ledande befattningshavare eller
styrelseledamdter har av myndighet eller domstol forhindrats att handla som medlem av nagon
emittents styrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem aren.
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Finansiell oversikt

Utvald historisk finansiell information

| foljande avsnitt aterges utvald finansiell information i sammandrag fran Metacons reviderade
arsredovisningar for verksamhetsaren 2016 och 2017, samt ej reviderad rapport for perioden

1 januari — 30 juni 2018. | dessa rapporter ingaende balansrdkningar med tillhérande noter,
kassaflédesanalyser och, i forekommande fall, revisionsberattelser ur foljande av Bolaget tidigare
avlamnade rapporter, inforlivas detta memorandum genom hanvisning.

Redovisningsprinciper
Arsredovisningarna samt bokslutskommunikén har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen
och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
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Resultatrakningar, koncern

Belopp i SEK 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01-
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

Rérelsens intdkter

Nettoomsattning 1200775 1264980 4418278

Forandring av lager av produkter i arbete, fardiga

varor och pagaende arbete for annans rakning - - 361 801

Ovriga rérelseintikter 480 801 12 078 7 652 797

1681576 1277058 12 432 876

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -3508 189 -4 340792 -12 447 358

Personalkostnader -2 689 546 -3699 196 -7 014 305

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldaggningstillgangar -3789 812 -3721938 -7 677770

Ovriga rorelsekostnader -98 895 -358 000 -51704

Rorelseresultat -8 404 866 -10 842 868 -14 758 261

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 554 20742 52321

Rantekostnader och liknande resultatposter -185 716 -211 188 -377 609

Resultat efter finansiella poster -8 590 028 -11033 314 -15 083 549

Resultat fore skatt -8 590 028 -11033 314 -15 083 549

Arets resultat -8 590 028 -11 033314 -15 083 549

Héanforligt till

Moderforetagets aktiedgare -6 208 772 -8 236 030 -13362 459

Innehav utan bestdammande inflytande -2 381 256 -2 797 284 -1721090
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Balansrakningar, koncern

Belopp i SEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 1106 437 1460530 1209722
Goodwill 28 158 500 35403 007 31761804
29264 937 36 863 537 32971526
Materiella anlédggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 261475 43 229 289 061
Inventarier, verktyg och installationer 10510 4 647 4217
271985 47 876 293 278
Finansiella anléggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
Andra langfristiga fordringar 9701 2043 9580
9702 2044 9581
Summa anlédggningstillgangar 29 546 624 36 913 457 33274 385
Omsattningstillgangar
Varulager m m
Ravaror och fornddenheter 2030512 1023580 2248 809
Pagaende arbeten for annans rakning 5 860 845 3199153 4517931
7 891 357 4222733 6 766 740
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 675316 992 319 594 368
Skattefordringar - 29988 -
Ovriga fordringar 1468 062 2067 233 932 329
Forutbetalda kostnader och upplupna 375025 283 313 350 107
intakter
2518403 3372853 1876 804
Kassa och bank 1784357 1337257 4333087
Summa omsiattningstillgangar 12 194 117 8932843 12 976 631
SUMMA TILLGANGAR 41740741 45 846 300 46 251 016
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Belopp i SEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 969 731 969 731 969 731

Ovrigt eget kapital 10211529 18 503 360 16 539 705

Eget kapital hanforligt till moderféretagets 11 181 260 19473 091 17 509 436

aktiedgare

Innehav utan bestammande inflytande 5756 149 12 655 778 8 137 405

Summa eget kapital 16 937 409 32128 869 25646 841

Ldngfristiga skulder

Checkrakningskredit 1945102 1237997 1784584

Ovriga skulder till kreditinstitut 7 590 366 3041179 4 954 745

Ovriga langfristiga skulder 1093 700 528 199 2512101
10 629 168 4807 375 9251430

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1974 399 172 890 450 296

Skatteskulder 81 895 54 096 32028

Ovriga kortfristiga skulder 5294917 4216116 4289989

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6822 953 4 466 954 6580432
14174 164 8910 056 11352745

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41740741 45 846 300 46 251 016
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Kassaflodesanalys

Belopp i SEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -8 590 028 -11033 314 -15083 549
Justeringar for poster som inte ingar i 3789812 3721938 7677770
kassaflodet, m m

Ovriga poster som inte ingdr i kassaflédet -119 404 -54 195 -48 852
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 919 620 -7 365571 -7 454 631
fore

forandringar av rérelsekapital

Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av varulager -1124 617 493 443 -2 050564
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -641 599 1253966 2750015
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 2 821419 -726 147 1716542
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 864 417 -6 344 309 -5038 638
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - - -
Foérvarv av materiella anlaggningstillgdngar -61 930 -65 386 -374 609
Ovrig investeringspost - - -
Forvarv av finansiella tillgangar -121 -22 -7 559
Kassaflode fran investeringsverksamheten -62 051 -65 408 -382 168
Finansieringsverksamheten

Nyemission - - 30 000
Upptagna lan - netto 1377738 - 1134722
Amortering av laneskulder - netto - -3309 333 -
Differens dotterkoncernen - - -
Omklassificering av aktieadgartillskott - 2 467 136 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1377738 -842 197 1164 722
Arets kassaflode -2 548 730 -7 251914 -4 256 084
Likvida medel vid 3rets borjan 4333 087 8589171 8589171
Likvida medel vid arets slut 1784 357 1337 257 4333 087
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Handelser efter rapportperiodens slut

Metacon AB genomfor féretradesemission om 48 486 540 aktier, vilken fulltecknads och tillfor
Bolaget 16 970 289 kronor, fore emissionskostnader om ca 0,5 MKR.

Verksamhetsperioden 1 januari-30 juni 2018

Resultatrakning

Nettoomsattningen under det forsta kvartalet bestar av fakturerad forsaljning uppgaende till
1,2 Mkr, huvudsakligen hanforlig till leveranser av vatgasanlaggning till biltestanlaggningen
Cartest i Arjeplog, ca 0,6 Mkr samt leverans for en mindre anldaggning fran det grekiska
dotterbolaget.

Ovriga rérelseintikter bestar huvudsakligen av EU-bidrag om 0,5 Mkr.

Ovriga externa kostnader uppgick under perioden till 3,5 Mkr, och bestar framst i kostnader
for material, utomstaende konsulter och projektadministration.

Avskrivningar av tillgangar avser huvudsakligen goodwill, 1,9 Mkr, som ar hanforlig till
forvarvet av majoritetsposten i Helbio, och som sker med samma arliga belopp enligt plan.

Balansrakningen

Storsta tillgangen utgors av goodwill uppkommen i samband med forvarvet av
majoritetsposten i Helbio, vilket per den 30 juni 2018 uppgick till 28,2 Mkr av den totala
balansomslutningen om 41,7 Mkr. Denna post skrivs av enligt plan pa 5 ar.

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare utgors av aktiekapital om 1,0 Mkr,
fond for utvecklingsutgifter om 0,9 Mkr, balanserat resultat inkl. omrakningsdifferens om
-71,2 Mkr, 6verkursfond om 86,8 Mkr samt arets resultat om -2,9 Mkr. Ackumulerad
omrakningsdifferens uppgar till 3,0 Mkr. Ursprungligt goodwillvdrde vid Helbio Holdings S.A. forvarv
av andelar i dotterbolaget Helbio S.A. redovisas till konstant varde vilket medfér att
valutaférandringar redovisas direkt mot fritt eget kapital.

Langfristiga skulder till kreditinstitut utgérs huvudsakligen av lan fran Almi om 4,5 Mkr, vilket
I6per fram tom oktober 2027 till 4,6 procents ranta, samt en skuld till dotterbolaget Helbio
om 3 Mkr som loper rantefritt.

Ovriga kortfristiga skulder bestar till ca 1 Mkr av 18n frn aktiedgaren Lennart Larsson, vilket
|6per tills vidare och utan ranta, och 0,8 Mkr utgors av ett |an i det japanska dotterbolaget
fran japanska staten, the Japan Finance Corporation, vilket |6per till en ranta om 2,5 procent
Resterande ar ett 1an upptaget i det grekiska dotterbolaget om 2,5 Mk. Lanet ar lamnat av
EU:s ramprogram Auto RE, och skrivs av i takt med att projektet slutfors. Styrelsen bedémer att
sa kan ske under 2019, da projektet slutfors.
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Styrelsen bedomer att inga Ovriga villkor eller kovenanter ar av extraordinar eller kritisk
natur. Uppgifter om langivarna och villkoren ar oférandrade fran de féregaende
rakenskapsaren.

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter ar framst hanforliga till personalkostnader i
koncernen i form av I6ne- och semesterloneskulder, sociala avgifter och liknande poster.
Resterande bestar i reservationer for ingangna leveransavtal samt upplupna
konsultkostnader.

Kassafloden

Kassaflodet fran verksamheten uppgick under perioden till -2,5Mkr.
Verksamhetsaret 2017

Resultatrakning

Nettoomsattningen under aret bestar av fakturerad forsaljning, huvudsakligen hanforlig till
leveranser av vatgasanlaggning till biltestanlaggningen Cartest i Arjeplog, ca 1 Mkr, samt
leveranser av 5 kW energisystem till Indien och Brasilien.

Ovriga rorelseintikter, ca 7,6 Mkr bestar huvudsakligen av delutbetalningar av projektmedel
fran EU till utvecklingsprojektet AutoRE, som Helbio tillsammans med Daimler, Alstom och
andra projektpartner beviljades 2015.

Ovriga externa kostnader uppgick under perioden till 12,4 Mkr, och bestar framst i kostnader
for material, utomstaende konsulter och projektadministration. | posten ingar aven, till
mindre del, kostnader fér moderbolagets forsaljningsverksamhet och 6vrig administration.

Personalkostnaderna 6kade under aret, vilket forklaras av nyanstallningar i koncernen.

Avskrivningar av tillgangar avser huvudsakligen goodwill, 7,2 Mkr, som ar hanforlig till
forvarvet av majoritetsposten i Helbio, och som sker med samma arliga belopp enligt plan.

Balansrakningen

Storsta tillgangen utgors av goodwill uppkommen i samband med forvarvet av
majoritetsposten i Helbio, vilket per den 31 december 2017 uppgick till 31,7 Mkr av den
totala balansomslutningen om 46,3 Mkr. Denna post skrivs av enligt plan med 7,2 Mkr per
ar.

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare utgors av aktiekapital om 1,0 Mkr,
fond for utvecklingsutgifter om 0,9 Mkr, balanserat resultat inkl. omrakningsdifferens om
-57,8 Mkr, 6verkursfond om 86,8 Mkr samt arets resultat om -13,4 Mkr.

Langfristiga skulder till kreditinstitut utgoérs huvudsakligen av lan fran Almi om 4,5 Mkr vid
arets slut. Ovriga l&ngfristiga skulder (2,5 Mkr) bestar i sin helhet av ett 1an i grekisk bank till
dotterbolaget Helbio upptaget under verksamhetsaret.
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Ovriga kortfristiga skulder bestar till 1,0 Mkr av 13n fran aktiedgare, 0,7 Mkr av ett 1an i det
japanska dotterbolaget samt av lan i det grekiska dotterbolaget om 2,4 Mkr.

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter ar fraimst hanforliga till personalkostnader i
koncernen (3,3 Mkr) i form av I6ne- och semesterléneskulder, sociala avgifter och liknande
poster. Resterande 3,3 Mkr bestar i huvudsak av reservationer fér ingangna leveransavtal
samt upplupna konsultkostnader.

Kassafloden

Under 2017 genomfdrdes en nyemission som inbringade 7,4 Mkr. Kassaflédet fran
verksamheten uppgick under aret till -5 Mkr. Investeringsverksamheten medforde ett
kassaflode om -0,4 Mkr, da investeringarna under aret enbart bestod i mindre inkdp av
mindre kompletteringar av mobila tankstationer.

Totalt uppgick arets kassaflode i koncernen till -4,2 Mkr.
Verksamhetsaret 2016
Resultatrakning

Nettoomsattningen under aret bestar av fakturerad forsaljning, huvudsakligen hanforligt till
leveranser av vatgasanlaggningar till Japan och biltestanlaggningen i Arjeplog, 3,7 Mkr.

Ovriga rorelseintikter, ca 7,6 Mkr bestar huvudsakligen av delutbetalningar av projektmedel
fran EU till utvecklingsprojektet AutoRE, som Helbio tillsammans med Daimler, Alstom och
andra projektpartner beviljades 2015.

Ovriga externa kostnader uppgick under perioden till 14,6 Mkr, och bestar framst i kostnader
for material, utomstaende konsulter och projektadministration. | posten ingar aven, till
mindre del, kostnader fér moderbolagets forsaljningsverksamhet och 6vrig administration.

Avskrivningar av tillgangar avser huvudsakligen goodwill, 7,2 Mkr som ar hanforlig till
forvarvet av majoritetsposten i Helbio, och som sker med samma arliga belopp enligt plan.

Balansrakningen

Storsta tillgangen utgors av goodwill uppkommen i samband med forvarvet av
majoritetsposten i Helbio, vilket per den 31 december 2016 uppgick till 39 Mkr av den totala
balansomslutningen om 58,5 Mkr. Denna post skrivs av enligt plan med 7,2 Mkr per ar.

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare utgors av aktiekapital om 0,9 Mkr,
fond for utvecklingsutgifter om 1,6 Mkr, balanserat resultat inkl. omrakningsdifferens om -
46,9 Mkr, overkursfond inkl. pagaende emission om 86,8 Mkr samt arets resultat om -11,5
Mkr.
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Langfristiga skulder till kreditinstitut utgors huvudsakligen av lan fran Almi om 3,7 Mkr vid
arets slut. Ca 3,0 Mkr bestar av ett |an i dotterbolaget Helbio.

Ovriga kortfristiga skulder bestar av |&n i japanska dotterbolaget om 1,6 Mkr samt av
personalskulder om 1,2 Mkr.

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter ar framst hanforliga till personalkostnader i
koncernen (2,0 Mkr) i form av |6ne- och semesterloneskulder, sociala avgifter och liknande
poster. Resterande 3,5 Mkr bestar huvudsakligen av upplupna konsultkostnader.

Kassafloden

Under 2016 genomférdes en nyemission som inbringade 13,9 Mkr. Kassaflodet fran
verksamheten uppgick under aret till -7,7 Mkr. Investeringsverksamheten medforde ett
kassaflode om -1,7 Mkr. Investeringarna under aret bestod i balanserade utgifter for
utvecklingsarbete.

Totalt uppgick arets kassafléde i koncernen till -3,9 Mkr.

Revisionsberittelser och granskning av detta memorandum

Inga delar av detta memorandum, forutom dar sa anges, har varit foremal for granskning av revisor.
Samtliga revisionsberattelser for de rakenskaper som ingar i den finansiella 6versikten och som
reviderats av Bolagets revisor foljer standardformuleringarna.

Lanebehov
Styrelsen for Metacon ser i dagsldget inga behov att uppta ytterligare lan.

Rorelsekapital

Det ar styrelsens bedomning att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for den aktuella verksamheten
under den ndarmaste tolvmanadersperioden. Behov av kapitaltillskott kan emellertid uppsta under
samma period for att sdkra leveranskapacitet i hdndelse av att orderingangen overstiger styrelsens
interna bedémningar.

Pagaende investeringar
Styrelsen har inte gjort nagra fasta ataganden om nagra betydande investeringar.

Ekonomiska framtidsutsikter
Bolaget avger inga prognoser.
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Aktiekapital och dgarforhallanden

Aktieinformation

Aktierna i Metacon har emitterats i enlighet med svensk lagstiftning och ar denominerade i svenska
kronor (SEK). Enligt radande bolagsordning kan endast ett aktieslag, stamaktier (hégst 200 000 000
st, med en rost per aktie), utges. Aktiekapitalet i Metacon uppgar vid upprattandet av detta
memorandum till till 1 454 596 kr, fordelat pa 145 459 618 aktier.

Samtliga aktier ar fullt betalda. Metacons bolagsordning anger att aktiekapitalet skall uppga till lagst
500 000,00 och hogst 2 000 000,00 kr, samt att antalet aktier skall uppga till Iagst 50 000 000 och
hdgst 200 000 000 st.

Rattigheter som atfoljer Bolagets aktier

Vid bolagsstamma rostar varje aktiedgare i kraft av det rostetal som medféljer innehavda aktieslag.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget
har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.
Inga begransningar foreligger avseende aktiernas 6verlatbarhet.

Aktierna i Metacon ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
|6sningsskyldighet. Det har inte heller férekommit nagot offentligt uppkopserbjudande under
innevarande eller foregaende rakenskapsar.

Centralt aktieregister och ISIN-nummer

De utgivna aktierna i Metacon ar registrerade i elektronisk form i enlighet med avstamningsforbehall
i bolagsordningen. Inga fysiska aktiebrev forekommer saledes. Aktieboken fors av Euroclear Sweden
AB, med adress Box 191, 101 23, Stockholm. Aktiens ISIN-kod &r SE0003086214

Utdelningspolicy

Bolaget har inte faststallt ndgon utdelningspolicy. Eventuell utdelning beslutas av bolagsstimma
efter forslag fran styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstdmman faststalld
avstamningsdag ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Bolagets samtliga aktier
berattigar till utdelning. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare
som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Eventuell
utdelning ombesdrjes av Euroclear, eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler for preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sarskilda regler, restriktioner eller forfaranden
avseende utdelning foreligger for aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige. Bolaget har hittills inte
lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas
eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

Restriktioner i méjligheter till utdelning
Inga begransningar i mojligheter till utdelning féreligger forutom vad som féljer av lagstiftning och
redovisningsregler.
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2006
2009
2010
2010
2010
2010
2011
2011
2012
2012
2012
2012
2012
2012
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2014
2014

2014
2014
2015
2016
2016
2017
2018

Aktiekapitalets utveckling

Forandring aktiekapital

Nybildning 100 000,00
Nyemission 200 000,00
Nyemission 10 000,00
Nyemission 106 114,78
Nyemission 600,00
Nyemission 20972,54
Nyemission 310,00
Nyemission 6 860,00
Nyemission 2 590,00
Nyemission 13410,01
Nyemission 12 540,00
Nyemission 4 160,00
Nyemission 11 200,00
Nyemission 3 330,00
Nyemission 8 700,00
Kvittning 161 729,55
Nyemission 3 500,00
Nyemission 1 250,00
Nyemission 5 600,00
Nyemission 6 270,00
Nyemission 7 590,00
Nyemission 650,00
Nyemission 32 389,62
Inl.konvert 8 620,68
Nyemission 28 450,00
Nyemission 78 573,61
Nyemission 60 680,00
Nyemission 73 640,00
Spridningemission 484 865,39
Teckningsoptioner

Aktiekapital
totalt

100 000,00
300 000,00
310 000,00
416 114,78
416 714,78
437 687,32
437 997,32
444 857,32
447 447,32
460 857,33
473 397,33
477 557,33
488 757,33
492 087,33
500 787,33
662 516,88
666 016,88
667 266,88
672 866,88
679 136,88
686 726,88
687 376,88

719 766,50
728 387,18
756 837,18
835 410,79
896 090,79
969 730,79
1454 596,18

Bolaget har inte utgivit nagra teckningsoptioner.

Konvertibla lan
Bolaget har inte upptagit nagra konvertibla lan.

Bemyndiganden
Det foreligger inga bemyndiganden till styrelsen att fatta beslut som annars fattas av bolagsstamma.
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Forandring antal aktier
10 000 000
20 000 000

1 000 000
10611478
60 000

2 097 254
31000
686 000
259 000
1341001
1254 000
416 000
1120000
333 000
870 000
16 172 955
350 000
125 000
560 000
627 000
759 000
65 000

3238962
862 068

2 845 000
7857361
6 068 000
7 364 000
48 486 539

Totalt antal
aktier
10 000 000
30 000 000
31000 000
41611478
41671478
43768 732
43799 732
44 485 732
44744732
46 085 733
47 339733
47 755 733
48 875 733
49208 733
50078 733
66 251 688
66 601 688
66 726 688
67 286 688
67 913 688
68 672 688
68 737 688

71976 650
72838718
75683718
83541079
89 609 079
96 973 079
145459 618

Kvotvarde
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010

0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010

Kurs
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

1,00
0,58
1,00
0,65
1,00
1,00
0,35



Handel med Bolagets aktier
Bolagets stamaktie handlas sedan den 11 oktober 2018 vid NGM Nordic MTF, med
handelsbeteckningen META MTF.

Agarférhallanden
Bolagets storsta dgare 2018-10-01
Aktiedgare: Antal aktier: Kapital, %
Lennart Larsson (privat och genom bolag) 20942 081 14,40%
Xenophon Verykios 17571619 12,08%
Lars Edvardson 11876923 8,17%
Kurt Dahlberg (privat och genom bolag) 7028 166 4,83%
Corporatum OY 5645714 3,88%
Totalt antal aktier, ovanst.: 63 064 503 43,36%
Ovriga c:a 840 aktiedgare 82395115 56,64%
Totalt antal aktier 2018-03-31: 145 459 618 100,00%
Lock up

Samtliga dgare vilka fore nyemissionen 2018 innehade dgarandelar 6verstigande 4,5 procent i
Bolaget har forbundit sig att inte avyttra mer dn 10 procent av respektive innehav under tolv
manader fran forsta handelsdagen.
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Legala fragor och ovrig information

Allmidn bolagsinformation

Metacon AB (publ), med organisationsnummer 556724-1616, registrerades vid Bolagsverket den 20
februari 2007 under firma Esoinvest AB. Nuvarande firma registrerades den 18 april 2011. Bolagets
associationsform ar aktiebolag och regleras av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ar publikt.
Bestammelserna i bolagsordningen ar ej mer langtgaende an Aktiebolagsslagen vad géller forandring
av aktiedgares rattigheter. Aktierna i Bolaget ar fritt 6verlatbara. Styrelsens sate ar registrerat i
Karlskoga s kommun, Orebro s 13n. Huvudkontorets adress ar:

Metacon AB

Dammbrovagen 1

691 50 Karlskoga.

Vdsentliga avtal
Det férekommer inga avtal som ar av vasentlig betydelse for Bolagets forutsattningar att bedriva den
aktuella verksamheten.

Forsdkringar
Bolaget har ett forsakringsprogram som styrelsen bedémt vara anpassat till Bolagets verksamhet.
Forsakringsskyddet ar foremal for I6pande Gversyn.

Tvister och rattsliga forhallanden

Bolaget har inte varit part i nagot rattsligt forfarande eller skiljeforfarande som vid nagot tillfalle har
eller har haft betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet. Bolagets styrelse
kdanner inte heller till nagra omstandigheter som skulle kunna leda till att nagot sadant rattsligt
forfarande eller skiljeforfarande skulle vara under uppsegling.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Denna bolagsbeskrivningskall Iasas tillsammans med resultat- och balansrdkningar med tillhorande
noter, kassaflodesanalyser och, i forekommande fall, revisionsberattelser ur féljande av Bolaget
tidigare avlamnade rapporter, vilka inforlivas genom hanvisning. De handlingar som inforlivas genom
hanvisning ar:

Reviderad arsredovisningar for verksamhetsaren 2015, 2016 och 2017.

Rapport for perioden 1 januari 31 mars 2018, ej revisorsgranskad.

Handlingarna finns tillgdngliga pa Bolagets hemsida: www.metacon.se

Radgivares intressen

Eminova Fondkommission ar Bolagets mentor i samband med noteringen vid NGM Nordic MTF.
Eminova ager inga aktier i Metacon och kommer vare sig kopa eller formedla forsaljning av Bolagets
vardepapper.
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Patent
Metacons dotterbolag Helbio innehar fem giltiga patent and tva patentansokningar:

Patent:

1. “Process for the production of hydrogen and electrical energy from reforming of bio-ethanol with
the use of fuel cells and with zero emission of pollutants”, US 6,387,554 B1, USA, giltigt till 2022.

2. “Process for the production of hydrogen and electrical energy from reforming of bio-ethanol”, US
6,605,376 B2, USA, giltigt till 2023.

3. “Highly heat integrated fuel processor for hydrogen production” PCT/GR2008/000028/22.4.08 -
OIP 20070100315, Europa, giltigt till den 2028.

4. “Highly heat integrated reformer for hydrogen production”,
PCT/GR2008/000029/22.4.08 - OIP 20070100314, Europa, giltigt till 2028.

5. “Fuel processor/fuel cell system for providing power to refrigerator at out-of-grid locations
and a method of use thereof “OIP 20100100581/ 1007390 US-2012-0086385-A1 USA,
giltigt till den 2032.

Patentansokningar:

1. “Heat Integrated Reformer with Catalytic Combustion for Hydrogen Production”
PCT/GR2012/000004, Europa, ansdkan ingiven 2012.

2. “Heat Integrated Compact Fuel Processor with Catalytic Combustion for Fuel Cell
Applications”, PCT/GR2012/000011, Europa, anstkan ingiven 2012.

Skattefragor

Transaktioner i Metacons vardepapper kan komma att medfdra skattemassiga konsekvenser for
innehavaren. Innehavare av vardepapper i Bolaget rekommenderas att inhdmta rad fran
skatterddgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall. For fysiska
personer som ar obegradnsat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent. Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear, eller av forvaltaren om innehavet ar
forvaltarregistrerat.

Metacon ansvarar inte for att innehalla kéllskatt.
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Bolagsordning
Antagen pa extra bolagsstamma 2013-11-14

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Metacon AB (publ).

§ 2 Sate
Bolagets styrelse skall ha sitt sate i Karlskoga kommun. Bolaget skall kunna halla bolagsstdmma bade
i Karlskoga och Are kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall dga och forvalta fast och 16s egendom, bedriva handel med fast egendom, bedriva
forsaljningsverksamhet inom energisektorn, foretradesvis produktion och forsaljning av elkraft och
elkraftsystem samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 500 000 kronor och hoégst 2 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antal aktier skall vara lagst 50 000 000 och hogst 200 000 000 st.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoter med hogst tre suppleanter. Ledaméterna
och suppleanterna viljes arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§ 7 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens férvaltning utses en
till tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

§ 8 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Nyheter. Kallelse till bolagsstamma skall
utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stamma. Kallelse till extra bolagsstdmma som
skall behandla andring av bolagsordningen samt arsstamma, utfardas tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore stamma.

§ 9 Dagordning arsstdamma
Pa arsstamma skall féljande darenden férekomma till behandling.

Val av ordférande vid stamman

Upprattande och godkdnnande av rostlangd

Val av en eller tva justeringsméan

Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad

Godkannande av dagordning

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt i férekommande fall
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen
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Beslut:

a) om faststallelse av resultatrakningen och balansrdakningen samt i férekommande fall
koncernresultatrdakningen och koncernbalansrakningen

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrdakningen

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamaoterna och verkstéallande direktor nar sadan forekommer
Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorn

Val av styrelse och suppleanter samt i forekommande fall val av revisor och eventuella
revisorssuppleanter

Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§ 10 Rdkenskapsar
Bolagets rakenskapsar ar 1/1 —31/12.

§ 11 Avstamningsférbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller
den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska
antas vara behorig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Kontaktinformation

METACON AB
Dammbrovagen 1
SE- 691 50 Karlskoga
Sweden

+46 586 740080
info@metacon.se

www.metacon.se
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