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Foérvaltningsberittelse

Harmed far styrelsen och verkstéllande direktéren aviamna arsredovisning for rakenskapsaret
2017-01-01 - 2017-12-31. Bolaget har sitt séte i Orebro lan och Karlskoga kommun.

Allmént om verksamheten

Metacon AB (publ) utvecklar, tillverkar och saljer energisystem fér lokal produktion av vatgas, el och
varme fran i forsta hand avfall och biogas, men &ven fran andra kolvaten. Grundidén for bolagets
verksamhet ar effektiv och miljovanlig, lokal energiproduktion for lokal konsumtion.

Metacon &ger aktiemajoriteten i Helbio Holdings S.A., som till 100 % &ger Helbio S.A., vars unika
teknik och produkter utgér ryggraden i de flesta energisystem som marknadsférs av Metacon. Helbio
ar ett forskningsbolag med en rad unika patent. En individuell avskrivningsplan for patenten &r
upprattad. Metacon har &ven ett starkt internationellt natverk av specialistféretag med produkter som
efter behov integreras i energisystemen genom samarbets- och/eller leverantdrsavtal.

Den globala omstallning fran fossilberoende till fornybar energiférsérjning, som nu pa allvar tagit fart,
innebar att marknadspotentialen fér Metacons produkter ékar i snabb takt, och de forberedelser som
bolaget gjort under manga ar har bérjat realiseras i form av forsaljning.

Marknadsaktiviteterna fortsatter i Japan, men har under aret intensifierats &ven i Sverige och norra
Europa, i takt med att marknaden blir medveten om att vatgasdrivna fordon kommer att bli alltmer
vanliga, samtidigt som kraven pa minskade avgasutsléapp och dieselfria stader blir alltmer tydliga.

Visentliga handelser under rékenskapsaret

I maj 2017 undertecknades ett intentionsavtal med det tyska motorutvecklingsféretaget Keyou GmbH,
som nyligen lanserade en ny, vatgasdriven, férbranningsmotor for bussar och lastbilar. Féretaget
Keyou har grundats av personer med lang erfarenhet fran utveckling av vatgasmotorer inom BMW,
MAN, Daimler och Deutz. Avsikten med samarbetet &r att samordna marknadsforingen av Keyous
motorteknik med marknadsféring av Metacons kompletta vatgastankstationer med vatgasreformer for
biogas, for att dvergangen till fordon med nollutslapp ska paskyndas.

Helbio har, sedan 2016, tva betydande EU-projekt under arbete, Auto RE och Prometheus 5. Bada
projekten, som tillsammans ger Helbio c:a 20 MSEK i bidrag under tre ar, fortskrider i huvudsak
planenligt och skall avslutas under 2019. | projektet AutoRE svarar Helbio fér reformern till ett 50 kW
kraftvarmesystem, och Mercedes svarar for brénslecellen. Delsystemen ar under slutprovning, och
hela anlaggningen skall slut monteras i Rugby, England under varen. Inom projektet Prometheus 5
pagar tillverkning av en férserie pa 10 enheter, samtidigt som en produktionsanlaggning fér upp till

5 000 enheter per ar projekteras.

Helbio har under hésten 2017 levererat 2 st reformerenheter till Brasilien, och ett férserieexemplar av
en 5 kW kraftenhet till Indien. Samtliga dessa enheter har kérts igang och fungerar bra. Efter
utvardering vantas foljdorder, och licensdiskussioner pagar.

Metacon fick i december, tillsammans med AGA Gas AB och Cartest i Arjeplog AB, bestallning pa
totalatagande fér vétgastankning i Arjeplog at en ledande fordonstillverkare.

En nyemission, som inbringade 7 364 000 kr avslutades i mars 2017.

<
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Flerarsdversikt (tkr)

Koncernen

2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning 4418 3844 204 424
Resultat efter finansiella poster -15 084 -12 586 =11 191 -18 886
Balansomslutning 46 251 58 502 54 300 60 492
Soliditet (%) 55 70 74 77
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg
Flerarsoéversikt (tkr)
Moderbolaget

2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning 1143 2 527 - -
Resultat efter finansiella poster -7 462 -6 999 -5 587 -11 415
Balansomslutning 55134 60 044 50 964 50 979
Soliditet (%) 79 85 86 83
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg
Eget kapital

Aktie- Ovrigt Minoritets-
kapital eget kapital intresse

Koncernen
Ingaende balans 896 091 29 994 657 9 858 494
Féréndringar i redovisade vérden som
redovisas direkt mot eget kapital
Omrakningsdifferenser -48 853 1
Summa 896 091 29 945 804 9 858 495
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission 30 000
Registrerad nyemission 73 640 -73 640
Arets resultat -13 362 459 -1721 090
Summa 73640 -13 406 099 -1721 090
Eget kapital 2017-12-31 969 731 16 539 705 8 137 405

4\‘

Antal aktier: 96 973 079
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Fond fér
Aktie- aktiverade Reserv- Pagaende
Bundet eget kapital kapital kostnader fond  nyemission
Moderféretaget
Ingaende balans 896 091 1578 326 10 000 7 334 000
Féréndringar i redovisade vérden som
redovisas direkt mot eget kapital
Fond fér utvecklingskostnader -631 330
Summa Férandringar i redovisade vérden 896 091 946 996 10 000 7 334 000
Transaktioner med &gare
Nyemission 73 640 30 000
Varav registrerat -7 364 000
Summa Transaktioner med &gare 73 640 - - -7 334 000
Eget kapital 2017-12-31 969 731 946 996 10 000 -
Balanserat
Overkurs- resultat ink!
Fritt eget kapital fond arets resultat
Moderféretaget
Ingaende balans 79489550 -38 346 059
Fond fér utvecklingskostnader 631 330
Arets resultat -7 461 520
Nyemission 7 290 360
Eget kapital 2017-12-31 86 779910 -45176 249
Antal aktier: 96 973 079
Férslag till disposition betraffande bolagets vinst eller forlust
Styrelsen féreslar att till forfogande staende vinstmedel:
Belopp i SEK
Balanserat resultat 49 065 180
Arets resultat -7 461 520
Summa 41 603 660
Disponeras sa att i ny rékning éverféres 41 603 660

Vad betraffar koncernens och moderféretagets resultat och stallning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande noter. <
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Resultatréakning - koncernen
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Belopp i SEK Not 2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31

Rérelsens intédkter

Nettoomsattning 4418 278 3843 829

Forandring av lager av produkter i arbete, fardiga

varor och pagéende arbete for annans rakning 361 801 2 851 464

Ovriga rérelseintakter 2 7 652 797 7 665 318
12 432 876 14 360 611

Rarelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3,5 -12 447 358 -14 579 009

Personalkostnader 4 -7 014 305 -4 065 978

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -7677 770 -7 805 843

Ovriga rérelsekostnader -51 704 -

Rérelseresultat -14 758 261 -12 090 219

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 52 321 2605

Rantekostnader och liknande resultatposter -377 609 -498 718

Resultat efter finansiella poster -15 083 549 -12 586 332

Resultat fore skatt -15 083 549 -12 586 332

Arets resultat -15 083 549 -12 586 332

Hanforligt till

Moderféretagets aktiedgare -13 362 459 -11 492 367

Innehav utan bestammande inflytande -1721 090 -1 093 965

<
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Balansrakning - koncernen
Belopp i SEK Not 2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 6 1209 722 1597 423

Goodwill 7 31761804 38968 410
32 971 526 40 565 833
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anléaggningar 8 289 061 2132
Inventarier, verktyg och installationer 4217 -
293 278 2132
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 10 1 1
Andra langfristiga fordringar 9 580 2 021
9 581 2022
Summa anliggningstillgangar 33274 385 40 569 987
Omsittningstillgangar
Varulager m m
Réavaror och férnddenheter 2 248 809 1137 815
Pagéende arbeten for annans rékning 11 4 517 931 3578 361
6 766 740 4716 176
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 594 368 2 054 356
Fordringar hos koncernféretag 438 504 -
Skattefordringar - 19 404
Ovriga fordringar 493 825 2269 670
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 12 350 107 283 389
1876 804 4626 819
Kassa och bank 4 333 087 8589 171
Summa omsittningstillgangar 12 976 631 17 932 166
SUMMA TILLGANGAR 46 251 016 58 502 153

<
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Balansrakning - koncernen

Belopp i SEK Not 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 969 731 896 091
Ovrigt kapital 16 539 705 29 994 657
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 17 509 436 30890 748
Innehav utan bestammande inflytande 8 137 405 9 858 494
Summa eget kapital 25 646 841 40 749 242
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 13 1784 584 1272 927
Ovriga skulder till kreditinstitut 14 4 954 745 6 843 781
Ovriga langfristiga skulder 2512101 -
9251430 8116 708
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 450 296 1 300 194
Skatteskulder 32028 -
Ovriga kortfristiga skulder 4289 989 2 864 082
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15 6 580 432 5471 927
11 352 745 9636 203
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 46 251 016 58 502 153

<
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Kassaflédesanalys - koncern
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Belopp i SEK Not 2017-12-31 2016-12-31
Den I16pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -15 083 549 -12 586 332
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 7677770 7 805 843
Ovriga poster som inte ingar i kassaflédet -48 852 -40 662
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -7 454 631 -4 821 151
férandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran foréndringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av varulager -2 050 564 -2 550 994
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 2750 015 -3917 482
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 1716 542 3517 477
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5 038 638 -7 772 150
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - -1 660 781
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -374 609 -
Ovrig investeringspost - -92
Foérvarv av finansiella tillgangar -7 559 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -382 168 -1 660 873
Finansieringsverksamheten

Nyemission 30 000 13 896 000
Upptagna lan - netto 1134 722 385042
Omklassificering av aktiedgartillskott till skuld aktieagare - -971 040
Kassafldéde fran finansieringsverksamheten 1164 722 13 310 002
Arets kassaflode -4 256 084 3 876 979
Likvida medel vid arets borjan 8589 171 4712192
Likvida medel vid arets slut 4 333 087 8589 171

_
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Resultatriakning - moderforetag
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Belopp i SEK Not 2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31

Rérelsens intékter

Nettoomsattning 1143 300 2527 473

Foérandringar av lager av produkter i arbete, fardiga

varor och pagaende arbete for annans rékning 361 801 3027 767

Ovriga rorelseintakter 2 181 186 124 184

1686 287 5679 424

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 35 -5 791 742 -10 349 947

Personalkostnader 4 -2 359 406 -1 262 845

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -656 569 -626 950

Ovriga rérelsekostnader -51 704 -

Rorelseresultat -7 173134 -6 560 318

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 49 314 261

Rantekostnader och liknande resultatposter -337 700 -438 703

Resultat efter finansiella poster -7 461 520 -6 998 760

Resultat fore skatt -7 461 520 -6 998 760

Arets resultat -7 461 520 -6 998 760

<\
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Balansrikning - moderféretag
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Belopp i SEK Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 6 1009 410 1418 593
1009 410 1418 593
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 8 526 037 463 514
526 037 463 514
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 9 48 647 585 48 647 585
Andra langfristiga vardepappersinnehav 10 1 1
Andra langfristiga fordringar 7 500 -
48 655 086 48 647 586
Summa anldggningstillgangar 50 190 533 50 529 693
Omsittningstillgangar
Varulager m m
Pagaende arbeten fér annans rékning 11 3216779 1964 888
3216779 1964 888
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 842 085
Fordringar hos koncernféretag 1423 474 -
Aktuell skattefordran - 19 404
Ovriga fordringar 199 224 1980 482
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 12 82 323 17 537
1705 021 2 859 508
Kassa och bank 21169 4690 169
Summa omsifttningstillgangar 4 942 969 9 514 565
SUMMA TILLGANGAR 55 133 502 60 044 258

<
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Balansrikning - moderféretag
Belopp i SEK Not 2017-12-31 2016-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 969 731 896 091
Reservfond 10 000 10 000
Fond fér utvecklingsutgifter 946 996 1578 326
Pagaende nyemission - 7 334 000
1926 727 9818 417
Fritt eget kapital
Overkursfond 86 779 910 79 489 550
Balanserad vinst eller férlust -37 714 730 -31 347 299
Arets resultat -7 461 520 -6 998 760
41603 660 41143 491
Summa eget kapital 43 530 387 50 961 908
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 13 1784 584 1272 927
Ovriga skulder till kreditinstitut 14 4 509 663 3789748
6 294 247 5 062 675
Kortfristiga skulder
Leveranttrsskulder 450 296 1300 194
Skulder till koncernféretag 1 000 984 1010103
Aktuell skatteskuld 32 028 -
Ovriga kortfristiga skulder 1160 860 239 669
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 2 664 700 1469 709
5 308 868 4019675
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 55 133 502 60 044 258
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Kassaflédesanalys - moderféretag
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Belopp i SEK Not 2017-12-31 2016-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -7 461 520 -6 998 760
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflddet, m m 656 568 626 950
-6 804 952 -6 371 810
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -6 804 952 -6 371 810
forandringar av rérelsekapital
Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager -1 251 891 -1 899 888
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 1154 487 -2 690 798
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 1289193 1846 153
Kassafléde fran den Idpande verksamheten -5 613 163 -9 116 343
Investeringsverksamheten
Férvarv av immateriella anlaggningstillgangar - -1 578 326
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -309 909 -
Fervarv av finansiella tillgangar -7 500 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten =317 409 -1 578 326
Finansieringsverksamheten
Nyemission 30000 13 896 000
Upptagna lan 1231572 336 904
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1261 572 14 232 904
Arets kassafléde -4 669 000 3538 235
Likvida medel vid arets bdrjan 4 690 169 1151 934
Likvida medel vid arets slut 21169 4690 169

<
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i SEK om inget annat anges.

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderféretaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan
under avsnittet "Redovisningsprinciper i moderforetaget”.

Virderingsprinciper mm

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvérde om inget annat anges nedan.
Fordringar har varderats till det lagsta av anskaffningsvérde och det belopp varmed de beraknas bli
reglerade.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursférluster pa rorelsefordringar och rérelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster
och kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med féregaende ar.

Intékter
Intékter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i

den omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogéras bolaget och
intakterna kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Anlidggningstillgangar
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas ill anskaffningsvérde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas i
eget kapital.

Offentliga bidrag
Bidrag fran staten redovisas till verkligt varde nar det ar rimligt och s&kert att bidraget kommer att
erhallas och foretaget kommer uppfylla de villkor som ar férknippade med bidraget.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomséattning
Rérelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointékter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intakter och kostnader, men fore extraordinara intakter och kostnader.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag fér uppskjuten skatt) i procent
av balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital (%)
Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver

med avdrag fér uppskjuten skatt). 4\

—
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Immateriella tillgangar
Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende forutsattningar
ar uppfyllda:

- Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan anvandas

eller saljas.
- Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstiligéngen och att anvénda eller salja den.

- Férutsattningar finns fér att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det ar sannolikt att den immateriella anléggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och fér att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

- De utgifter som ar hanférliga till den immateriella anlaggningstillgangen kan beréknas pa ett tillforlitligt
satt.

Anskaffningsvardet fér en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang utgdrs av externa direkt
hanférbara utgifter.

Ovriga immateriella tillgangar
Ovriga immateriella tillgangar som férvarvats av foretaget ar redovisade till anskaffningsvarde minus

ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Utgifter for internt genererad goodwill och
varumarken redovisas i resultatrakningen som kostnad da de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart éver tillgangens beréknade nyttjiandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Moder-
Koncern foretag
% %

Foljande avskrivningstider tillampas:

Internt upparbetade immateriella tillgangar

Balanserade utgifter fér utveckling och liknande arbeten 25-30 20-30
Forvarvade immateriella tillgangar

Goodwill och patent 7,5-35 7,5-35
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Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade

avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar férutom inképspriset aven utgifter som ar
direkt hanfarliga till férvarvet.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet réknas in i tillgdngens redovisade varde. Utgifter
fér Iopande underhall och reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens beraknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade férbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Féljande avskrivningstider tillampas:

Moder-
Koncern féretag
% %
Materiella anlaggningstillgangar:
-Maskiner och andra tekniska anlaggningar 12-20 20

Skillnaden mellan ovan namnda avskrivningar och skattemassigt gjorda avskrivningar redovisas i de
enskilda féretagen som ackumulerade éveravskrivningar, vilka ingar i obeskattade reserver.

Leasing - leasetagare

Alla leasingavtal har klassificerats som finansiella eller operationella leasingavtal. Ett finansiellt
leasingavtal &r ett leasingavtal enligt vilka de risker och fordelar som &r férknippade med att &ga en
tillgang i allt vasentligt dverférs fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal ar ett
leasingavtal som inte r ett finansiellt leasingavtal.

Operationella leasingavtal
Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forhojd férstagangshyra men exklusive
utgifter for tjanster som forsékring och underhall, redovisas som kostnad linjart éver leasingperioden.
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Koncernredovisning
Koncernredovishingen uppréttas enligt forvarvsmetoden.

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernféretag liksom orealiserade
vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksa savida inte transaktionen
motsvarar ett nedskrivningsbehov.

Dotterféretag

Dotterféretag ar foretag i vilka moderféretaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50 % av rostetalet
eller pa annat satt har ett bestdmmande inflytande. Bestammande inflytande innebér en ratt att
utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.
Redovisningen av rérelseférvarv bygger pa enhetssynen. Det innebar att férvarvsanalysen uppréttas
per den tidpunkt da férvarvaren far bestémmande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses
férvarvaren och den férvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tillémpningen av enhetssynen
innebar vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intékter och kostnader
medraknas i sin helhet &ven for delagda dotterféretag.

Anskaffningsvardet for dotterfoéretag beréknas till summan av verkligt varde vid férvarvstidpunkten for
erlagda tillgangar med tillagg av uppkomna och évertagna skulder samt emitterade eget
kapitalinstrument, utgifter som &r direkt hanforliga till rorelseférvarvet samt eventuell
tillaggskopeskilling. | férvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet, med nagra undantag, vid
forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgangar och évertagna skulder samt
minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt vérde vid férvarvstidpunkten. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade foretagets intakter och kostnader,
identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.

Utlandska dotterforetags bokslut har omraknats enligt dagskursmetoden. Samtliga poster i
balansrakningen har omréknats till balansdagens kurs. Alla poster i resultatrakningen har omraknats
till genomsnittskurs under rakenskaparet.

Goodwiill

Koncernmassig goodwill uppkommer nar anskaffningsvéardet vid forvarv av andelar i dotterforetag
dverstiger det i férvarvsanalysen faststéllda vardet pa det férvéarvade foretagets identifierbara
nettotillgangar. Goodwill redovisas till anskaffningsvérde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuell nedskrivning. 4\
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Not 2 Ovriga rérelseintékter
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2017-01-01- 2016-01-01-

2017-12-31 2016-12-31
Koncern
Kursvinster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar 87 618 -
Innovationsbidrag i Sverige 93 568 124 184
EU-bidrag Grekland 7 444 400 7 347 097
Ovrig intékt Grekland 8175 25576
Ovrig intakt Japan 19 036 168 461
Summa 7 652 797 7 665 318
Moderféretag
Kursvinster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar 87 618 -
Innovationsbidrag i Sverige 93 568 124 184
Summa 181 186 124 184
Not 3 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

2017-01-01- 2016-01-01-

2017-12-31 2016-12-31
Koncern
R3
Revisionsarvode 154 000 252 736
Andra uppdrag - 104 775
Summa 154 000 357 511
Moderféretag
R3
Revisionsarvode 154 000 252 736
Andra uppdrag - 104 775
Summa 154 000 357 511
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Not 4 Anstillda, personalkostnader och arvoden till styrelse

Medelantalet anstéllda

17(23)

2017-01-01- 2016-01-01-

2017-12-31 Varav mén 2016-12-31 Varav mén
Moderféretag
Sverige 2 1 1 -
Totalt moderféretaget 2 1 1 -
Dotterféretag
Grekland 11 10 9 8
Totalt dotterféretag 11 10 9 8
Koncernen totalt 13 1 10 8

Léner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31

Moderféretag
Léner och andra ersattningar 1640 330 969 436
Sociala kostnader 675 468 273 294
(varav pensionskostnader) 132 020 -
2 315798 1242 730

Koncern

Léner och andra ersattningar 5061619 3211900
Sociala kostnader 1894 730 833 963
(varav pensionskostnader) 132 020 -
6 956 349 4 045 863

<\
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Not 5 Leasingavtal

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 145 366 kronor i bade koncernen och
moderbolaget.

Framtida leasingavgifter, for icke uppséagningsbara leasingavtal, férfaller till betalning enligt foljande:

2017-12-31 2016-12-31

Koncernen

Inom ett ar 93 746 68 978

Senare an ett &r men inom fem ar 315034 -
408 780 68 978

Moderbolaget

Inom ett ar 93 746 103 346

Senare an ett &r men inom fem ar 315034 -
408 780 103 346

Not 6 Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten
2017-12-31 2016-12-31

Koncern

Ackumulerade anskaffningsvérden:

-Vid arets borjan 2 464 513 890 373

-Nyanskaffningar 47 667 1578 326

-Avyttringar och utrangeringar - -4 186
2512180 2 464 513

Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

-Vid arets borjan -867 090 -375 642

-Arets avskrivning enligt plan -435 368 -491 448
-1 302 458 -867 090

Redovisat virde vid arets slut 1209 722 1597 423

Moderféretag

Ackumulerade anskaffningsvérden:

-Vid arets bérjan 2225609 647 283

-Nyanskaffningar - 1578 326
2225609 2 225609

Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

-Vid arets bérjan -807 016 -365 471

-Arets avskrivning enligt plan -409 183 -441 545
-1216 199 -807 016

Redovisat virde vid arets slut 1 009 410 1418 593

<



Metacon AB (publ)
556724-1616

Not 7 Goodwill
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2017-12-31 2016-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets bdrjan 67 379 877 67 379 877
Vid arets slut 67 379 877 67 379 877
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets bérjan -28 411 467 -21 204 861
-Arets avskrivning enligt plan -7 206 606 -7 206 606
Vid arets slut -35618 073 -28 411 467
Redovisat virde vid arets slut 31761 804 38 968 410
Not 8 Maskiner och andra tekniska anldggningar

2017-12-31 2016-12-31

Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 4 326 290 4326 290
-Nyanskaffningar 374 609 -
-Vid arets slut 4700 899 4 326 290
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -4 324 158 -4 303 010
-Arets avskrivning -83 463 -21 148
-Vid arets slut -4 407 621 -4 324 158
Redovisat virde vid arets slut 293 278 2132
Maskiner som innehas under finansiella leasingavtal Inga Inga
Moderféretag
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets bérjan 927 026 927 026
-Nyanskaffningar 309 909 -
-Vid arets slut 1236 935 927 026
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -463 512 -278 107
-Arets avskrivning -247 386 -185 405
-Vid arets slut -710 898 -463 512
Redovisat virde vid arets slut 526 037 463 514
Maskiner som innehas under finansiella leasingavtal Inga Inga

<
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2017-12-31 2016-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets bérjan 48 647 585 48 647 585
-Forvarv - -
Redovisat virde vid arets slut 48 647 585 48 647 585

Spec av moderféretagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag

Agarandelen av kapitalet avses, vilket aven sverensstammer med andelen av résterna for totalt antal

aktier.
2017-12-31 2016-12-31
Kapital- Redovisat Redovisat
Dotterféretag / Org nr/ Séte andel i % vérde vérde
Helbio Holding S.A. (org nr 109503-5885) 52,94 48 626 268 48 626 268
Metacon KK (org nr 0210-01-0537) 100 21317 21 317
48 647 585 48 647 585
Not 10 Andra langfristiga vardepappersinnehav
2017-12-31 2016-12-31
Koncern
-Ingéende anskaffningsvarden 4 962 903 4 962 903
-Ingaende nedskrivningar -4 962 902 -4 962 902
Redovisat virde vid arets slut 1 1
Moderféretag
-Ingéende anskaffningsvérden 4962 903 4 962 903
-Ingéende nedskrivningar -4 962 902 -4 962 902
Redovisat virde vid arets slut 1 1
Avser 24 086 st aktier i Advent Technologies vilket motsvarar 3,31%.
Not 11 Pagaende arbete fér annans réakning
2017-12-31 2016-12-31
Koncern
Nedlagda utgifter pa entreprenader 5383616 8 165 980
Férskott fran kund -865 685 -2 427 486
Nedskrivning - -2 160 133
4 517 931 3 578 361
Moderféretag
Nedlagda utgifter pa entreprenader 4 082 464 6 552 508
Forskott fran kund -865 685 -2 427 486
Nedskrivning - -2 160 134
3216 779 1964 888
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Not 12 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
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2017-12-31 2016-12-31
Koncern
Forutbetalda kostnader Metacon 82 323 17 537
Upplupna intakter Helbio 267 706 265774
Férutbetalda kostnader Meacon KK 78 78
350 107 283 389
Moderféretag
Férutbetalda kostnader 82 323 17 537
82 323 17 537
Not 13 Checkréakningskredit
2017-12-31 2016-12-31
Koncernen
Beviljad kreditlimit 2 000 000 2 000 000
Outnyttjad del -215 416 =727 073
Utnyttjat kreditbelopp 1784 584 1272927
Moderforetaget
Beviljad kreditlimit 2 000 000 2 000 000
Outnyttjad del -215 416 =727 073
Utnyttjat kreditbelopp 1784 584 1272927
Not 14 Ovriga skulder till kreditinstitut
2017-12-31 2016-12-31
Koncern
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 2 966 846 3 369 706
Férfallotidpunkt, senare &n fem ar fran balansdagen 4 500 000 3474 075
7 466 846 6 843 781
Moderféretag
Férfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 9663 321673
Férfallotidpunkt, senare &n fem ar fran balansdagen 4 500 000 3468 075
4 509 663 3789748
Not 15 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2017-12-31 2016-12-31
Koncernen
Personalrelaterade kostnader 3277 252 1990 250
Ovriga poster 3303 180 3 481 677
6 580 432 5471927
Moderféretaget
Personalrelaterade kostnader 965 439 736 832
Ovriga poster 1699 261 732 877
2664 700 1469 709
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Not 16 Stillda sikerheter och eventualférpliktelser - koncernen

Stéllda sédkerheter
2017-12-31 2016-12-31

Koncernen

Ovriga skulder till kreditinstitut

Féretagsinteckningar 6 500 000 6 000 000
6 500 000 6 000 000

Moderbolaget

Ovriga skulder till kreditinstitut

Foretagsinteckningar 6 500 000 6 000 000
6 500 000 6 000 000

Not 17 Visentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Helbio har erhallit en order pa en férserieenhet av Prometheus 5 kraftvarmesystem till Sydkorea.
Samtidigt har ett icke-exklusivt distributionsavtal tecknats mellan Helbio och det sydkoreanska
foretaget, dar leverans av minimum 50 enheter forutses fér 2019, och darefter okande antal.

Vatgastankningsanlaggningen i Arjeplog har installerats av Metacon, och nyttjats under
december-februari fér vinterutprovning av bréanslecellsbilar. Tankningen har fungerat som planerat, i
temperaturer ner till -35 grader, och projektet har nu avslutats.

Helbio har beviljats sammanlagt 6,5 MSEK till tre nya utvecklingsprojekt, inom bolagets
karnteknologiomraden. Samtliga dessa projekt paborjas under forsta kvartalet 2018.

Genom Metacons dotterbolag i Japan, Metacon KK, har inkommit oberoende intressefoérfragan om
systemet Prometheus 5 fran fyra av Japans ledande féretag inom energisystem for bostader. Metacon
férbereder offerering till dessa féretag, som redan har dominerande stallning pa den marknad for
bransleceller som véxer snabbt i Japan.

Metacon har pabérjat slutférberedelserna fér notering av bolaget pa lamplig MTF-lista.

£



Metacon AB (publ)
556724-1616

Underskrifter

Karlskoga

Xy / ¢ wl¢
£, (
"M o W

Lennart La n
Verkstallande/direktor

g o T

L Lars Avellan-Hultman

Lars-Erik Saltin

Min revisionsberattelse har lamnats den 25 / Y Rojé

N

Tomas Nojd
Auktoriserad revisor

23(23)



REVISIONSBERATTELSE

T INY Till bolagsstamman i Metacon AB (publ)
Org.nr. 556897-9941

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Metacon AB (publ) for &r2017.

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2017 och av dessas finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt &rsredovisningslagen. Férvaltningsberittelsenér forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens §vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrikningen och balansrdkningen for moderbolaget
och for koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Jag dr oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrackliga och #ndaméalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger
en rittvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som den
beddmer 4r nddvindig for att upprétta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller négra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen av
bolagets och koncernens forméaga att fortsitta verksamheten. Den upplyser, ndr sé ér tillimpligt, om
forhallanden som kan paverka formégan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.
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Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel,
och att limna en revisionsberittelse som innehéller mina uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av
sikerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptéicka en vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
péverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i &rsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instillning under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedomer jag riskerna for visentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsétgirder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som dr tillrdckliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for mina uttalanden. Risken for att inte upptécka en visentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre én for en visentlig felaktighet som beror pé fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelémnanden, felaktig information
eller 4sidoséttande av intern kontroll.

o skaffar jag mig en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for min revision for
att utforma granskningsitgirder som #r laimpliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala
mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvirderar jag limpligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i styrelsens
uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

o drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvinder antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nigon visentlig osdkerhetsfaktor som avser sidana héandelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens forméga att fortsétta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste jag i
revisionsberittelsen fista uppmérksamheten pa upplysningarna i &rsredovisningen och koncernredovisningen
om den visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ér otillrickliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hzndelser eller forhallanden gora att ett bolag och en
koncern inte langre kan fortsitta verksamheten.

« utvirderar jag den Svergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, déribland upplysningarna, och om &rsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett sétt som ger en réttvisande bild.

« inh#mtar jag tillrickliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen i

enheterna eller affirsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.

Jag ansvarar for styrning, vervakning och utforande av koncernrevisionen. Jag dr ensam ansvarig for mina

uttalanden.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt

tidpunkten for den. Jag maste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland de
R3 RevisevemtuéllaBbetydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven utfort en revision av
styrelsens forvaltning for Metacon AB (publ) for 4r2017 samt av forslaget till dispositioner betrdffande
bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsensledamoter ansvarsfrihet for rikenskapséaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfrt revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet "Revisorns ansvar". Jag ir oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhémtat &r tillrdckliga och &ndamélsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r forsvarlig med hidnsyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pd storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlspande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation #r utformad sé att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.

R3 Revisionsbyra KB

Riddargata

Tel: 08-555

sio

1

n3o 14 57 STOCKHOLM org.nr. 916503

108 00 ax: 08-555 108 11

Sida 3(4)



Revisorns ansvar

Mitt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dérmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot i ndgot
visentligt avseende:

o foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

+ pa nigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed mitt
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ér forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka atgirder eller fsrsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder jag professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frémst pd revisionen av ridkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pd min professionella bedémning med utgdngspunkt i
risk och vésentlighet. Det innebir att jag fokuserar granskningen pa sidana dtgérder, omraden och
forhallanden som #r vésentliga for verksamheten och ddr avsteg och vertrddelser skulle ha sdrskild
betydelse for bolagets situation. Jag gér igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder
och andra forhallanden som #r relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Sto& 2018

Tomas N6jd
Auktoriserad revisbr
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